
جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة المتعلقة 

بالأوراق المالية المدرجة في ال�سوق المالية ال�سعودية - در�سة تحليلة

د.محمد بن نا�صر البجاد

�أ�ستاذ القانون التجاري الم�ساعد

بمعهد الإدارة العامة

العربية ال�سعودية

jarain 11.indd   135 10/29/08   8:08:06 AM



jarain 11.indd   136 10/29/08   8:08:06 AM



137

مجلة الحقوق

رر
ك

م
س 

م�
لخا

 ا
د 

جل
الم

مقدمة :

ب�صورة  وتم�س   ، دولة  �أي  في  المالية  ال�سوق  في  ومهم  كبير  بدور  المختلفة  البيانات  تقوم 

ال�سوق  في  الدائرة  المعاملات  عليه  تقوم  �أن  يجب  الذي  والإف�صاح  ال�شفافية  مبد�أ  مبا�شرة 

المالية . فهي الباعث الرئي�س في قرارات ال�شراء �أو البيع المتخذة من قبل المتداولين في ال�سوق 

، وكذلك المكتتبين في الأوراق المالية المدرجة فيه .

لذلك حر�صت الدول المختلفة على �سن الأنظمة التي تكفل م�صداقية هذه البيانات و�سرعة 

انتقالها وو�صولها للكافة عن طريق قنوات الن�شر الر�سمية المخ�ص�صة لذلك ، من �أجل �ضمان 

م�صداقية هذه البيانات و�ضمان تحقيق الم�ساواة بين جميع فئات المتعاملين في ال�سوق فيما 

يتعلق بح�صولهم على هذه البيانات . وهذا كله من �أجل تكري�س مبد�أ ال�شفافية والإف�صاح في 

ال�سوق والذي بدوره يعزز الثقة في ال�سوق المالية .

وبالرغم من ذلك قد يحدث �أن يتم الت�صريح ببع�ض البيانات غير ال�صحيحة والم�ضللة 

المتعلقة بال�سوق المالية �أو ب�أحد عنا�صره مثل الأوراق المالية المدرجة فيه ، �أو بال�شركات ذات 

 ، الأ�شخا�ص  ا�ستغلالها من قبل فئة معينة من  ويتم   . المدرجة فيه  المالية  بالأوراق  العلاقة 

ويكون هدفها الت�أثير على �سير التعاملات في ال�سوق �أو على �سعر ورقة مالية �أو على �شركة من 

ال�شركات المدرجة فيه . وهذا الت�أثير غاية في الخطورة، وتتعدد مجالاته فقد يتكبد ال�سوق 

ثقة  تزعزع  �أنها  كما   ، البيانات  هذه  بمثل  الت�صريح  ب�سبب  كبيرة  خ�سائر  فيها  والمتعاملين 

المتعاملين في ال�سوق من خلال ت�أثيرها على م�صداقية التعاملات الدائرة فيه ، مما يوجد 

بيئة طاردة لر�ؤو�س الأموال الم�ستثمرة في ال�سوق . وما ي�ساعد على �إيجاد هذا الت�أثير تنوع هذه 

البيانات واختلاف م�صادرها بالرغم من تعلقها بال�سوق المالية . فقد تكون بيانات متعلقة 

بال�سوق �أو احد عنا�صره �أو بالأوراق المالية �أو بال�شركات المدرجة فيه وهي ما ت�سمى بالمعلومات 

الداخلية ، �أو قد تكون بيانات متعلقة بالأو�ضاع ال�سيا�سية والاجتماعية والاقت�صادية ال�سائدة 

في الدولة �أو خارج الدولة �أو في �أي مجال �آخر . كما قد تكون م�صادر هذه البيانات م�صادر 

ر�سمية حكومية محلية �أو دولية ، �أو م�صادر غير ر�سمية خا�صة كفرد �أو مجموعة �أفراد .

جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة المتعلقة 
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ونظرا للآثار الخطيرة التي تنتج من الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة ذات العلاقة 

�أعمال  وهي  المالية  ال�سوق  ب�أعمال  تتعلق  الجريمة  هذه  كون  من  وانطلاقا   ، المالية  بال�سوق 

تعتبر من الناحية القانونية �أعمالا تجارية يحر�ص المنظم في �أي دولة على �إ�سباغ �أكبر قدر 

ممكن من الحماية المدنية والجنائية عليها ، فقد حظر نظام ال�سوق المالية ال�سعودي وكذلك 

لائحة �سلوكيات ال�سوق على �أي �شخ�ص �أن ي�صرح �شفاهة �أو كتابة ببيان غير �صحيح يتعلق 

بواقعة مادية جوهرية . وما تجدر الإ�شارة �إليه �أن مبد�أ الحظر لم ين�ص عليه النظام �صراحة 

التي  النظام  ال�ساد�سة والخم�سون من  المادة  ي�ستفاد من  و�إنما   ، له مادة م�ستقلة  يفرد  ولم 

ن�صت على العقوبات المتعلقة بتجاوز مبد�أ الحظر . ولا نرى مبررا لعدم الن�ص �صراحة على 

هذا المبد�أ في نظام ال�سوق المالية والاكتفاء بالن�ص على العقوبات المقررة على من يخالفه ، 

خ�صو�صا و�أن النظام ن�ص �صراحة على جرائم ال�سوق المالية الأخرى . 

و�إزاء ذلك ن�صت المادة ال�سابعة من الباب الرابع من لائحة �سلوكيات ال�سوق �صراحة على 

مبد�أ حظر الت�صريح ببيانات غير �صحيحة ، وهذا الحظر ي�سري مفعوله متى كان الت�صريح 

يهدف �إلى الت�أثير على �سعر �أو قيمة الورقة المالية ، �أو يهدف �إلى حث �شخ�ص �آخر على �شراء 

�أو بيع ورقة مالية ، �أو حثه على ممار�سة حقوق تمنحها ورقة مالية �أو الإحجام عن ممار�سة 

هذه الحقوق .

�أهمية البحث و�أهدافه

 تكمن �أهمية هذا البحث في محاولة تحديده للنطاق القانوني لجريمة الت�صريح بالبيانات 

غير ال�صحيحة ذات العلاقة بال�سوق المالية ال�سعودية . ويهدف �إلى تحديد �أركان الجريمة 

�إي�ضاح التكييف  والعقوبات التي ن�ص عليها النظام بحق مرتكبيها، مما يعتبر م�ساهمة في 

القانوني لهذه الجريمة و�إزالة اللب�س حول مدلولها القانوني .

�صعوبات البحث :

تبرز �أهم �صعوبات البحث في عدم توفر م�ؤلفات �أو م�صادر فقهية تتناول جرائم ال�سوق 

ال�صحيحة في  بالبيانات غير  الت�صريح  ، وجريمة  ال�سعودي ب�صفة عامة  القانون  المالية في 

النظام ال�سعودي ب�صفة خا�صة ، ويمكن �أن يعزى ذلك �إلى حداثة نظام ال�سوق المالية ولائحة 
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�سلوكيات ال�سوق . 

�أما بالن�سبة لقرارات لجنة الف�صل في منازعات الأوراق المالية فلم ي�صدر عنها �إلى تاريخ 

بينها  ولي�س من  ن��شأتها  ب�سبب حداثة  القرارات  �سوى عدد محدود من  البحث  بهذا  القيام 

ما يتعلق بمو�ضوع البحث ، وحتى القرارات الم�شار �إليها لا ي�سهل الرجوع �إليها لعدم ن�شرها 

ومنع الإطلاع عليها . و�إزاء ذلك لج�أنا في هذا البحث �إلى �أ�سلوب التحليل القانوني المقارن 

معتمدين على بع�ض المراجع العامة المتعلقة بقوانين بع�ض الأنظمة العربية ما �أمكن ذلك . وما 

زاد من �صعوبة هذا البحث الطبيعة القانونية لمو�ضوعه المتعلقة بجرائم الأعمال التجارية .

خطة البحث :

المتعلقة  ال�صحيحة  غير  بالبيانات  الت�صريح  لجريمة  القانوني  النطاق  تحديد  ي�ستلزم 

 ( الأول  المبحث  في  �سنعر�ض   : مبحثين  �إلى  الدرا�سة  هذه  تق�سيم  ال�سعودية  المالية  بال�سوق 

�أركان الجريمة ( ، ثم �سنتناول في المبحث الثاني ) العقوبات ( المقررة لهذه الجرائم وفقا 

لنظام ال�سوق المالية واللوائح والقواعد ال�صادرة بناء عليه . 

المبحث الأول

الأركان القانونية للجريمة

ن�صت الفقرة ) �أ ( من المادة ال�ساد�سة والخم�سين من نظام ال�سوق المالية على �أنه ) يكون 

�آخر  �أو يكون م�سئولا عن �شخ�ص   ، �أي �شخ�ص ي�صرح  م�سئولا عن تعوي�ض الأ�ضرار المادية 

�صرح ، �شفاهة �أو كتابة ببيان غير �صحيح يتعلق بواقعة مادية جوهرية ،. . . . . �إذا ترتب على 

ذلك ت�ضليل �شخ�ص �آخر ب��شأن بيع ورقة مالية �أو �شرائها ( . كما ن�صت المادة ال�سابعة من 

الباب الرابع من لائحة �سلوكيات ال�سوق على �أنه ) يحظر على �أي �شخ�ص الت�صريح �شفاهة �أو 

كتابة ببيان غير �صحيح يتعلق بواقعة جوهرية . . . . ، �إذا كان الت�صريح بالبيان ، . . . .بهدف 

الت�أثير على �سعر �أو قيمة ورقة مالية ، �أو حث �شخ�ص �آخر على �شراء �أو بيع ورقة مالية ، �أو 

حثه على ممار�سة حقوق تمنحها ورقة مالية ، �أو الإحجام عن ممار�ستها ( .
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�أن المنظم ال�سعودي لم ين�ص �صراحة على مبد�أ حظر  ال�سابقين  ويلاحظ على الن�صين 

الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة في نظام ال�سوق المالية ، واكتفي بتقرير م�سئولية ال�شخ�ص 

الذي ي�صرح ببيانات كاذبة ، وم�سئولية ال�شخ�ص الذي يكون م�سئولا عن �شخ�ص �آخر �صرح 

بمثل هذا النوع من البيانات . كما يلاحظ �أن لائحة �سلوكيات ال�سوق ن�صت �صراحة في المادة 

حظر  مبد�أ  على  ين�ص  �أن  بالمنظم  الأحرى  كان  �أنه  ونرى   . الحظر  مبد�أ  على  �إليها  الم�شار 

مع  ذلك  لتوافق  المالية  ال�سوق  نظام  م�ستقلة في  ال�صحيحة بمادة  بالبيانات غير  الت�صريح 

القواعد ال�سليمة ل�صياغة الأنظمة واللوائح ، حيث تن�ص الأنظمة عادة على القواعد العامة 

الن�ص على تجريم هذا  . ولا نرى كذلك ما يمنع من  للوائح  القواعد   ويترك تف�صيل هذه 

المالية  بال�سوق  المتعلقة  المنظم ن�ص على جميع الجرائم  و�أن  النظام  خ�صو�صا  ال�سلوك في 

�صراحة فيه و�أفرد لها مواد م�ستقلة خا�صة بها . ولم ي�ستثن من ذلك �سوى الجرائم المتعلقة 

بالبيانات غير ال�صحيحة حيث ن�ص على عقوباتها فقط . 

�أن  �أي�ضا �أهمية الن�ص على هذا التجريم لهذا ال�سلوك في نظام ال�سوق المالية  وما يبرر 

الأنظمة ب�صفة عامة لا يمكن تعديلها �إلا من قبل الجهة التي �أ�صدرتها وهي مجل�س الوزراء 

ووفقا لإجراءات عديدة ومحددة . �أما اللائحة فيمكن تعديلها من الجهة المخت�صة بتطبيق 

�سلطة  ذلك  وي�ستتبع  التنفيذية  اللائحة  �إ�صدار  �سلطة  عادة  المنظم  يعطيها  والتي  النظام 

تعديلها في �أي وقت تراه تلك الجهة . مما يخ�شى معه �أن تقوم تلك الجهة بحذف �أو تعديل 

بع�ض ن�صو�ص اللائحة التي تت�ضمن قواعد عامة يفتر�ض �أن ين�ص عليها في النظام . وعليه 

الت�صريح  �أي لحظة من مبد�أ حظر  يعدل في  �أو  يلغي  �أن  المالية  ال�سوق  فيمكن لمجل�س هيئة 

ببيانات غير �صحيحة ، وهذا يعتبر تعديلا �أو �إلغاء لجريمة من جرائم ال�سوق المالية لا يملك 

تعديل �أحكامها �أو �إلغائها �إلا ال�سلطة الت�شريعية في الدولة نظرا لت�ضمنها قاعدة عامة تم�س 

المجتمع بكاملة يفتر�ض الن�ص عليها في النظام .

 ومن الن�صين ال�سابقين يت�ضح �أن قيام ال�شخ�ص بالت�صريح ببيانات غير �صحيحة تتعلق 

بواقعة مادية جوهرية بهدف الت�أثير على �سعر �أو قيمة الورقة المالية ، �أو لحث �شخ�ص �آخر 

على �شراء الورقة المالية �أو بيعها ، �أو لحثه على ممار�سة �أو الإحجام عن ممار�سة الحقوق 

التي تمنحها الورقة ، يعتبر جريمة يعاقب عليها   النظام . 
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وي�ستفاد من ذلك �أنه لكي تقوم هذه الجريمة لا بد من قيام ال�شخ�ص بالت�صريح ببيانات 

غير �صحيحة ، وهذا الت�صريح يعتبر في حد ذاته ال�سلوك المكون للركن المادي لهذه الجريمة 

. ويلاحظ هنا �أنه لا يكفي توافر هذا ال�سلوك للقول بقيام الجريمة حيث يلزم �إلى جانب ذلك 

توافر الركن المعنوي لها ، المتمثل في �أن يكون ق�صد ال�شخ�ص من قيامه بالت�صريح بالبيانات 

�شراء  �آخر على  �أو لحث �شخ�ص   ، المالية  الورقة  قيمة  �أو  �سعر  الت�أثير على  ال�صحيحة  غير 

الورقة المالية �أو بيعها ، �أو لحثه على ممار�سة �أو الإحجام عن ممار�سة الحقوق التي تمنحها 

الورقة .  

وبناء عليه ف�إن توافر هذين الركنين لازم لقيام الجريمة وهما اللذان يميزانها عن جرائم 

ال�سوق المالية الأخرى ب�صفة عامة ، وجريمة الإف�صاح عن المعلومات الداخلية ب�صفة خا�صة 

نظرا لكون هاتين الجريمتين من الجرائم التي تن�صب على البيانات المتعلقة بال�سوق المالية 

�أو �أحد عنا�صرها وك�شفها . 

وانطلاقا من �أهمية تحديد النطاق القانوني لهذين الركنين �سنتناول في المطلب الأول ) 

الركن المادي ( ثم �سنتناول في المطلب الثاني ) الركن المعنوي ( . 

المطلب الأول

الركن المادي

لكي تقوم هذه الجريمة وفقا لما ن�صت عليه المادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق لابد 

ال�سلوك  الأول منهما في وجود  يتمثل  �أ�سا�سين  المكون من عن�صرين  المادي  ركنها  توافر  من 

غير  ببيانات  �أو  ببيان  بالت�صريح  قيامه  في  والمتمثل   ، ال�شخ�ص  به  يقوم  الذي  الإجرامي 

�صحيحة تتعلق بواقعة جوهرية لها علاقة بال�سوق المالية �أو �أحد عنا�صرها الرئي�سة ، بهدف 

الت�أثير على �سعر �أو قيمة الورقة المالية �أو لحث �شخ�ص �آخر على �شراء �أو بيع الورقة �أو حثه 

الثاني  العن�صر  �أما   . الورقة  التي تمنحها  الحقوق  الإحجام عن ممار�سة  �أو  على ممار�سة 

ال�سلوك الإجرامي على كذب يجعل الغير يقع في غلط يوجد  فيتمثل في وجوب انطواء هذا 

بدوره لديهم انطباعا م�ضللا �أو غير �صحيح ب��شأن الورقة المالية .

جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة المتعلقة 
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وبناء على ما �سبق ولكي يتوافر ال�سلوك الإجرامي المكون لهذه الجريمة فلا بد من توافر 

ثلاثة �شروط هي وجود ت�صريح ، و�أن ين�صب هذا الت�صريح على واقعة جوهرية ، و�أن ينطوي 

على كذب .

1 ـ الت�صريح

لا بد �أن يقوم ال�شخ�ص بالت�صريح عن البيانات غير ال�صحيحة وفقا لما �سبق لكي يمكن 

الت�صريح قد تم من  �أن يكون  ، وي�ستوي في ذلك  المادي لهذه الجريمة  الركن  بتوافر  القول 

�شخ�ص طبيعي �أو من �شخ�ص اعتباري من خلال قيام ال�شخ�ص الذي يمثل هذا ال�شخ�ص 

الو�سائل  بالت�صريح با�سمه . ولم ي�ضع المنظم تعريفا للمق�صود بالت�صريح واكتفى بتحديد 

التي يتم بها المتمثلة في كونه قد يكون �شفاهة �أو كتابة . ويمكن تعريف الت�صريح ببيانات غير 

�صحيحة ب�أنه قيام ال�شخ�ص بالبوح والك�شف المبا�شر عن بيانات غير �صحيحة و�إطلاع الغير 

عليها �أو ك�شفها لهم عن طريق تمكينهم من العلم بها ب�أي و�سيلة من و�سائل �إي�صال المعلومات 

المعلومات  الإف�صاح عن  ال�صحيحة عن  البيانات غير  الت�صريح عن  بذلك  ويختلف   . للغير 

الداخلية ب�أن هذا الأخير يتم فيه البوح �أو الك�شف عن معلومات �سرية �صحيحة تتعلق ب�إحدى 

ال�شركات المدرجة في ال�سوق المالية .  

وقد حددت المادة ال�سابعة من الباب الرابع الو�سائل التي يتم بها الت�صريح عن البيانات 

الداخلية ون�صت على �أنه قد يكون �شفاهة �أو كتابة . والقا�سم الم�شترك بين هاتين الو�سيلتين 

�أنهما من و�سائل البوح �أو الك�شف ال�صريح عن البيانات . وعليه ف�إن المادة الم�شار �إليها لم تن�ص 

�إمكانية  مدى  الت�سا�ؤل عن  يثير  ال�صحيحة مما  البيانات غير  ال�ضمني عن  الت�صريح  على 

اعتباره ركنا ماديا لهذه الجريمة . ويكون الت�صريح �ضمنيا متى ما �صدر من الجاني فعل �أو 

�إ�شارة �أو موقف ي�ؤكد �أو ينفي ب�شكل غير �صحيح بيان �أو معلومة تم ��سؤاله عنها . مثل قيام 

ب�إ�شارة ت�صدر منه  بت�أكيد �صحتها  �أو معلومة غير �صحيحة  بيان  ��سؤاله عن  ال�شخ�ص عند 

يفهم منها ب�أنها �صحيحة ، كما يعتبر �سكوت ال�شخ�ص في بع�ض الأحيان تعبيرا عن �إرادته 

�أو الإيجاب في الحالات التي يعتبر فيها ال�سكوت تعبيرا عن الإرادة تطبيقا لقاعدة  بالنفي 

ال�سكوت في معر�ض الحاجة بيان . وعليه نرى �أنه قد غاب عن المنظم الن�ص �صراحة في المادة 

ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق على الت�صريح ال�ضمني . وكان من المفتر�ض عليه�أن ين�ص 

jarain 11.indd   142 10/29/08   8:08:06 AM



143

مجلة الحقوق

رر
ك

م
س 

م�
لخا

 ا
د 

جل
الم

عليه �صراحة ، �أو لا ين�ص على �أية و�سيلة من الو�سائل التي يتم بها الت�صريح ويترك المجال 

مفتوحا لي�شمل هذين النوعين من الت�صريح . وعليه نرى �أنه �إذا كان الت�صريح بالبيانات غير 

ال�صحيحة ت�صريحا �ضمنيا ، فلا يعتبر �سلوكا مكونا للركن المادي للجريمة تقوم به جريمة 

بالن�ص عليه  . وذلك لعدم قيام المنظم  بالن�سبة للم�صرح  ببيانات غير �صحيحة  الت�صريح 

�صراحة من جهة ، ولعدم �إمكانية اللجوء �إلى القيا�س على الت�صريح ال�صريح بالبيانات غير 

ال�صحيحة مع �إتحاد العلة بينهما . وذلك لأنه لا يجوز القيام بتجريم الفعل عن طريق اللجوء 

�إلا بن�ص" . مما  "لا جريمة  �أنه  التي م�ؤداها  �آخر ، تطبيقا للقاعدة  القيا�س على فعل  �إلى 

�سي�سمح لل�شخ�ص بالت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة بطريقة �ضمنية ، وهذا ما يتنافى مع 

فائدة  لا  لغوا  ويجعله  ال�صحيحة  بالبيانات غير  الت�صريح  بتجريم  قيامه  المنظم من  ق�صد 

منه. وعليه ف�إنه من الأحرى بالمنظم �أن يقوم بتعديل ن�ص المادة ال�سابعة بالن�ص �صراحة على 

الت�صريح ال�ضمني ، �أو جعل الن�ص عاما بحيث ي�شمل �أي نوع من �أنواع الت�صريح . ولا ي�شترط 

�أن  لتحققها  للكافة ويكفي  ال�صحيحة  بالبيانات غير  الت�صريح  يتم  �أن  لقيام هذه الجريمة 

يتم الت�صريح بها ل�شخ�ص واحد ، وحتى لو طلب الم�صرح من هذا ال�شخ�ص عدم الت�صريح 

بالبيانات التي �صرح له بها للغير .

وقد حددت المادة التا�سعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق الحالات التي يعتبر فيها ال�شخ�ص 

بد  ن�ستعر�ض هذه الحالات لا  �أن  . وقبل  بواقعة جوهرية  يتعلق  ببيان غير �صحيح  م�صرحا 

 . ال�صحيحة  البيانات غير  ب�أنه مفهوم  التا�سعة  المادة  المنظم حدد عنوان  �أن  �إلى  ن�شير  �أن 

بينما اقت�صرت هذه المادة على تحديد الحالات التي يعتبر فيها ال�شخ�ص م�صرحا ببيان غير 

�صحيح وعلى تحديد مفهوم الواقعة الجوهرية . وبالتالي ف�إن عنوان هذه المادة لا ينطبق على 

ما ورد فيها وهذا في الحقيقة خط�أ قانوني وا�ضح يعتبر عيب ي�شوب �صياغة اللائحة لا بد من 

تداركه . 

التا�سعة  للمادة  وفقا  �صحيح  غير  ببيان  م�صرحا  ال�شخ�ص  فيها  يعتبر  التي  والحالات 

كالآتي :

�أ ـ ن�ص البند رقم ) 1 ( من الفقرة ) �أ ( المادة التا�سعة على الحالة الأولى وهي قيام ال�شخ�ص 

بالت�صريح ) ببيان غير �صحيح �أو غير دقيق ب��شأن �أحد عنا�صره الجوهرية ( . ويق�صد 

�أو غير دقيق متى كان جزءا  البيان الذي يتم الت�صريح به يعتبر غير �صحيح  �أن  بذلك 

جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة المتعلقة 
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منه غير �صحيح �أو غير دقيق . ولم تحدد المادة التا�سعة الفرق بين البيان غير ال�صحيح 

والبيان غير الدقيق ، وعليه يكون البيان غير �صحيح متى كان مخالفا للحقيقة ، �أما البيان 

غير الدقيق فهو البيان الذي يكون �صحيحا في الأ�صل لكنه مبهم �أو غام�ض في مجملة �أو 

في �أحد عنا�صره الرئي�سة لدرجة قد تدفع الغير �إلى الوقوع في غلط �أو لب�س حول طبيعة 

�أن يكون هذا الجزء  المعلومات التي يت�ضمنها . وي�شترط لقيام الجريمة في هذه الحالة 

من البيان غير ال�صحيح �أو غير الدقيق جزءا جوهريا من البيان كله. ولم تحدد المادة 

التا�سعة متى يكون الجزء من البيان جوهريا لاعتبار البيان غير �صحيح �أو غير دقيق . 

البيان  �أو غير الدقيق من  �أنه يلزم لكي يعتبر الجزء غير ال�صحيح  ولتحديد ذلك نرى 

جوهريا �أن يكون م�ؤثرا ت�أثيرا جوهريا ، بحيث يكون من ��شأنه �أن ي�ؤثر على �سعر �أو قيمة 

الورقة المالية ، �أو يحث ال�شخ�ص على �شراء �أو بيع الورقة المالية ، �أو يحثه على ممار�سة �أو 

عدم ممار�سة ال�شخ�ص للحقوق التي تمنحها الورقة . و�سنتناول لاحقا م��سألة تحديد متى 

يكون البيان جوهريا عند درا�سة �شرط وجوب �أن ين�صب الت�صريح على واقعة جوهرية .

هذه  من  جزء  بتوزيع  و�ستقوم  �أرباحا  �ستحقق  ال�شركة  ب�أن  ال�شخ�ص  �صرح  �إذا  وعليه 

الأرباح على الم�ساهمين ، ف�إن مثل هذا الت�صريح يعتبر جزءا جوهريا منه غير �صحيح عندما 

تحقق ال�شركة �أرباحا ولا يتم توزيع �أي جزء منها على الم�ساهمين . �أما �إذا �صرح ال�شخ�ص ب�أن 

ال�شركة �ستحقق �أرباحا و�ستوزع ن�سبة حدد مقدارها في البيان ، ف�إن مثل هذا الت�صريح يعتبر 

غير دقيق حتى في حالة تحقيق ال�شركة �أرباحا وتم فعلا توزيع ن�سبة منها على الم�ساهمين ، 

وذلك حين يتم توزيع ن�سبة �أقل �أو �أكثر مما حدده في الت�صريح ، حيث �أن تحديد الن�سبة في 

مثل هذا النوع من البيانات يعتبر جزءا جوهريا منه .  

�أي�ضا  ال�شخ�ص  �أنه يعتبر  التا�سعة على  المادة  �أ ( من  الفقرة )  2 ( من  البند )  ـ ن�ص   ب 

م�صرحا ببيان غير �صحيح ) �إذا رتب لقيام �شخ�ص �آخر بالت�صريح ببيان غير �صحيح 

�أنه لم يحدد  الن�ص  . ويلاحظ على هذا  �أي من عنا�صره الجوهرية (  �أو غير دقيق في 

المق�صود بكلمة رتب الواردة فيه . وعليه ف�إنها تف�سر بمعناها الوا�سع بحيث يعتبر ال�شخ�ص 

ب�أي  قام  �إذا   ، عنا�صره الجوهرية  �أي من  دقيق في  �أو غير  ببيان غير �صحيح  م�صرحا 

�أو  ببيان غير �صحيح  بالت�صريح  �آخر  ت�سهيل قيام �شخ�ص  �أو  ��شأنه م�ساعدة  �إجراء من 

غير دقيق في �أي من عنا�صره .
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وبموجب هذا الن�ص ف�إن �أي �إجراء يتخذه ال�شخ�ص ويكون من ��شأنه �أن ي�سهل ل�شخ�ص 

�آخر الت�صريح ببيان غير �صحيح �أو غير دقيق في �أي من عنا�صره الرئي�سة ، يجعل من هذا 

ال�شخ�ص في حكم الم�صرح ببيانات غير �صحيحة ويعتبر بالتالي مرتكبا لجريمة الت�صريح 

ببيانات غير �صحيحة . �أما بالن�سبة لمن رتب له الت�صريح فلا يعتبر مرتكبا لهذه الجريمة 

�إذا كان لا يعلم �أن البيانات التي �صرح بها بيانات غير �صحيحة �أو غير دقيقة وذلك لانتفاء 

الق�صد الجنائي لديه . �أما �إذا كان يعلم �أن المعلومات التي قام بالت�صريح بها بيانات غير 

وذلك  المعلومات  بهذه  الت�صريح  له  رتب  من  مع  �أ�صليا  م�ساهما  فيعتبر  دقيقة  �أو  �صحيحة 

لتوافر الق�صد الم�شترك بينهما .

ج ـ ن�ص البند ) 3 ( من الفقرة ) �أ ( من المادة التا�سعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق على �أن 

ال�شخ�ص يعتبر م�صرحا ببيانات غير �صحيحة ) �إذا �صرح ببيان يحتوي على معلومات 

غير �صحيحة ب��شأن واقعة جوهرية ( . ويلاحظ على هذه الحالة �أنه �سبق الن�ص عليها في 

المادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق ، وقد تم اتخاذها �أ�سا�سا لمبد�أ حظر هذا النوع 

من الجرائم من قبل المنظم لكونها الحالة الرئي�سة للت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة 

وفقا لما ر�أيناه �سابقا . وعليه ف�إن �إعادة تكرار الن�ص عليها في المادة التا�سعة و�إفراد بند 

م�ستقل لها يعتبر تكرارا لا مبرر له يتعار�ض مع الأ�صول ال�سليمة ل�صياغة اللوائح وزيادة 

قد ت�ؤثر على فهم الرجل العادي لن�صو�ص اللائحة .

د ـ ن�ص البند ) 4 ( من الفقرة ) �أ ( من المادة التا�سعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق على �أن 

ال�شخ�ص يعتبر م�صرحا ببيانات غير �صحيحة ) �إذا رتب لقيام �شخ�ص �آخر بالت�صريح 

ببيان يحتوي على معلومات غير �صحيحة ب�شان واقعة جوهرية ( . ونرى �أن �صياغة هذا 

البند ركيكة لدرجة تثير اللب�س فيما يتعلق بالفرق بين مفهومه ومفهوم ن�ص البند 2 من 

الفقرة ) �أ ( من المادة التا�سعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق ال�سابق بيانه . ونرى �أن البند 

رقم 4 يتناول حالة قيام ال�شخ�ص بالترتيب ل�شخ�ص �آخر بالت�صريح ببيان غير �صحيح 

في جميع عنا�صره ، ولي�س في �أحد عنا�صره الرئي�سة فقط وهي الحالة التي تم الن�ص عليها 

في البند رقم 2 .  

جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة المتعلقة 
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ولم يو�ضح ن�ص البند الرابع المق�صود بالترتيب ولإي�ضاح ذلك نحيل في هذا الخ�صو�ص 

�إلى ما �سبق �أن �أو�ضحناه بخ�صو�ص المق�صود بالترتيب الوارد في البند 2 من الفقرة ) �أ ( من 

المادة التا�سعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق لأنه هو المق�صود . 

2 ـ �أن ين�صب الت�صريح على واقعة جوهرية

ذاته  الت�صريح في حد  فعله جريمة ففعل  يعتبر  لكي  بالت�صريح  ال�شخ�ص  قيام  يكفي  لا 

الت�صريح  ال�شخ�ص جريمة  الت�صريح الذي قام به  لا يعتبر جريمة ، حيث ي�شترط لاعتبار 

ببيانات غير �صحيحة وفقا لما ن�صت عليه المادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق �أن ين�صب 

هذا الت�صريح على واقعة جوهرية . وبتطبيق مفهوم المخالفة �إذا لم ين�صب الت�صريح على 

تحديد  �أهمية  تبرز  هنا  ومن   . الجريمة  لهذه  مرتكبا  ال�شخ�ص  يكون  فلا  جوهرية  واقعة 

المق�صود بالواقعة الجوهرية التي يمكن اعتبارها محلا لهذه الجريمة . وقد عرفت الفقرة 

)ب( من المادة التا�سعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق الواقعة الجوهرية ب�أنها: �أي معلومة تتعلق 

بورقة مالية لو علم بها الم�ستثمر لأثرت ب�شكل جوهري على �سعر �أو قيمة الورقة المالية التي 

ا�شتراها �أو باعها .

وفيما يتعلق بتحديد المعيار الذي يمكن بناء عليه تحديد ما �إذا كان البيان متعلقا بواقعة 

جوهرية �أو غير جوهرية ، ن�صت الفقرة ) ج ( من المادة ال�ساد�سة والخم�سين على اعتماد 

المعيار المن�صو�ص عليه في الفقرة ) �أ ( من المادة الخام�سة والخم�سين من النظام . وبالرجوع 

لهذه الفقرة نجد �أنها اعتبرت البيان جوهريا متى �أقيم الدليل على �أنه لو كان الم�ستثمر على 

علم بالحقيقة عندما قام بال�شراء لأثر ذلك على �سعر الورقة . ويلاحظ على هذا المعيار �أنه 

ناق�ص حيث لم يت�ضمن تحديدا للقاعدة التي بناء عليها يتم تقييم الحقيقة ب�أنها م�ؤثرة �أو 

غير م�ؤثرة نظرا لاختلاف هذا التقييم من �شخ�ص لآخر ، لكونه يتحدد بناء على الظروف 

تكلم عن حالة  �أنه  . كما يلاحظ عليه  بكل �شخ�ص  المحيطة بكل حالة على حدة والخا�صة 

وا�ستبعاد حالة ممار�سة   ، الورقة  بيع  ا�ستبعاد حالة  المالية مما قد يفهم منه  الورقة  �شراء 

الحقوق التي تمنحها الورقة ، وحالة الإحجام عن ممار�سة هذه الحقوق . ولتقدير ما �إذا كانت 

المعلومة م�ؤثرة �أو غير م�ؤثرة في �سعر الورقة المالية في حال و�صولها للجمهور ، لا نرى ما يمنع 

من اعتماد المعيار الذي ن�صت عليه الفقرة ) �أ ( المادة الخم�سين من النظام وكذلك الفقرة ) 

ج ( من المادة الرابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق لتحديد تلك القاعدة ، فيما يتعلق بت�صنيف 
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المعلومات التي ح�صل عليها ال�شخ�ص المطلع ب�أنها م�ؤثرة �أو غير م�ؤثرة على �سعر الورقة المالية 

، وذلك بجانب المعيار الذي ن�صت عليه الفقرة ) �أ ( من المادة الخام�سة والخم�سين . ويمكن 

تبرير ذلك ب�أن الت�أثير الجوهري المق�صود في المادتين الخام�سة والخم�سين والمادة الخم�سين 

يتعلق بمعلومات لها علاقة بالورقة المالية ، ي�ضاف �إلى ذلك �أنه لا يوجد اختلاف بين هذين 

المعيارين فكل منهما يكمل الآخر من حيث المبد�أ ، لكن المعيار الذي ت�ضمنته المادة الخم�سين 

من النظام يعتبر �أ�شمل و�أكثر مو�ضوعية وتحديدا من المعيار الذي ن�صت عليه الفقرة ) �أ ( 

من المادة الخام�سة والخم�سين . 

المادة الخم�سين  �أ ( من  الفقرة )  الذي ن�صت عليه  بالمعيار  الأخذ  �أنه يجب  وعليه نرى 

كون  مدى  تحديد  في  ال�سوق  �سلوكيات  لائحة  من  الرابعة  المادة  من   ) ج   ( الفقرة  وكذلك 

الحقيقة م�ؤثرة �أو غير م�ؤثرة ، وبموجب هذا المعيار تعتبر المعلومات الم�صرح بها م�ؤثرة متى 

�أدرك ال�شخ�ص العادي بناء على طبيعة ومحتوى تلك المعلومات �أن �إعلانها وتوافرها �سي�ؤثر 

�سيحث  �أنه  �أو   ، المعلومات  بهذه  تتعلق  التي  المالية  الورقة  قيمة  �أو  �سعر  ت�أثيرا جوهريا على 

التي  الحقوق  ممار�سة  عن  الإحجام  �أو  ممار�سة  �أو  الورقة  �شراء  �أو  بيع  على  �آخر  �شخ�صا 

تمنحها الورقة .

ويلحظ على هذه القاعدة �أن المنظم �أخذ �صراحة بمعيار �إدراك الرجل العادي في تقدير 

مدى ت�أثير المعلومات على �سعر الورقة بناء على طبيعة ومحتوى تلك المعلومات . 

ويق�صد بمعيار الرجل العادي الرجل متو�سط المعرفة والخبرة بالتعامل في ال�سوق المالية . 

ف�إذا كانت المعلومة ب�إدراك ومفهوم هذا النوع من المتعاملين في ال�سوق تعتبر ذات ت�أثير على 

�سعر الورقة فيجب اعتبار المعلومات جوهرية وبالتالي يجب عدم الت�صريح الكاذب بها . ومن 

ذلك المعلومات التي تتعلق بتحديد مبلغ �أرباح ال�شركة �أو خ�سائرها المتوقعة ، �أو �أن ال�شركة 

�ستوزع �أ�سهما مجانية بن�سبة محددة ، �أو غير ذلك من المعلومات التي لا ي�صعب على المتعامل 

العادي في ال�سوق تقدير �أهميتها بناء على �إدراكه ، الذي قد يدفعه �إلى اتخاذ قرار فيما يتعلق 

بالورقة التي يملكها �أو التي ينوي �شرائها . وقد �أح�سن المنظم في الأخذ بهذا المعيار نظرا لأن 

غالبية �شريحة المتعاملين في ال�سوق هم من هذا النوع متو�سط المعرفة ، وبالتالي يوفر لهم 

المنظم �أكبر قدر ممكن من الحماية .
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�أي �إلى ما قد يفهمه وي�ستنتجه من  �إدراك الرجل العادي  �أ�شار �إلى  �أن المنظم  ويلاحظ 

�آثار قد ي�ستنتجها من المعلومات ، ولم ي�شر �إلى علمه لأن العلم يقت�ضي القطع باليقين �أو �شبه 

اليقين بالنتيجة التي �ستترتب على المعلومات وهذا لا يكون �إلا بالن�سبة لل�شخ�ص المطلع الذي 

يملك العلم والخبرة اللازمين لتقدير نتائج توافر هذه المعلومات للجمهور ، بينما الإدراك قد 

يجعل تحقق هذه النتائج �أمرا محتملا  ولي�س يقينيا وهذا ما يقت�ضيه معيار الرجل العادي . 

ويلحظ كذلك على هذا المعيار تكرار الن�ص عليه في النظام واللائحة بنف�س الألفاظ تقريبا 

وهذا التكرار من عيوب �صياغة الأنظمة واللوائح .

3 ـ �أن ينطوي الت�صريح على كذب

يجب �أن تكون البيانات الم�صرح بها غير �صحيحة لكي يكتمل تحقق الركن المادي لجريمة 

الت�صريح ببيانات غير �صحيحة . وتكون البيانات غير �صحيحة متى خالفت الحقيقة وانطوت 

الآخرين عن طريق  الهدف منه ت�ضليل  الكذب يكون  المعلومات على  وانطواء   . الكذب  على 

القيام بالغ�ش �أو الخداع �أو التدلي�س لتحقيق فائدة يرجوها ال�شخ�ص من الت�أثير على �سعر �أو 

قيمة الورقة المالية . وبناء عليه ف�إن مجرد الكذب الذي لا يكون الهدف منه الت�أثير على �سعر 

�أو قيمة الورقة المالية ، �أو لا يكون الهدف منه حث الآخرين على �شراء �أو بيع الورقة المالية 

، لا يجعل من قام 
 

�أو ممار�سة �أو الإحجام عن ممار�سة الحقوق التي تمنحها الورقة المالية 

به مرتكبا لجريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة ، لأنه لا يخرج في هذه الحالة عن كونه 

مجرد �أقوال �أو ادعاءات يتحمل م�سئوليتها من �صدقها �أو اعتمد عليها وقام بت�صرف معين 

بناء عليها .

وبناء على ما �سبق يكفي لقيام جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة في حق الجاني �أن 

يتحقق ال�سلوك والق�صد الجنائي المكون لهذه الجريمة ، وهو قيامه بالت�صريح ببيانات غير 

�صحيحة بهدف الت�أثير على �سعر �أو قيمة الورقة المالية �أو لحث �شخ�ص �آخر على �شراء �أو بيع 

الورقة �أو لحثه على ممار�سة �أو عدم ممار�سة الحقوق التي تمنحها الورقة .

ولا ي�شترط لقيام جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة �أن تتحقق النتيجة التي يهدف 

والتي   ، ال�صحيحة  غير  البيانات  عن  بالت�صريح  قيامه  وراء  من  تحقيقها  �إلى  الم�صرح 

ح�صرتها المادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق بالت�أثير على �سعر الورقة المالية �أو حث 
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�شخ�ص �آخر على �شراء �أو بيع الورقة �أو حثه على ممار�سة �أو الإحجام عن ممار�سة الحقوق 

�أو �ضررا  فائدة  البيانات  النوع من  بهذا  الت�صريح  �أن يحقق  ي�شترط  . كما لا  التي تمنحها 

للم�صرح �أو الم�صرح له . فجريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة تعتبر من الجرائم ال�شكلية 

. فهي تتم 
1
التي لا ي�شترط لقيامها �أن تتحقق النتيجة الإجرامية التي يق�صد الجاني تحقيقها 

بالن�سبة للم�صرح بالبيانات بمجرد قيامه بالت�صريح من �أجل الت�أثير على �سعر الورقة المالية 

�أو حث �شخ�ص �آخر على �شراء �أو بيع الورقة �أو حثه على ممار�سة �أو الإحجام عن ممار�سة 

الحقوق التي تمنحها الورقة وبغ�ض النظر عن تحقق ما يهدف �إليه .

جريمة  اعتبار  على  المف�صح  يتوقعها  التي  المعينة  النتيجة  تحقق  ا�شتراط  عدم  ي�ؤثر  ولا 

ف�إن جريمة  وعليه   . النظام  يعاقب عليها  تامة  ال�صحيحة جريمة  بالبيانات غير  الت�صريح 

الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة تقوم على مبد�أ ا�ستقلال النتيجة الإجرامية عن ال�سلوك 

المكون لها . وهذا المبد�أ ي�ستمد �أ�سا�سه النظامي من ن�ص المادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات 

ال�سوق . فبموجب ن�ص هذه المادة تم حظر الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة ب�شرط علم 

ال�شخ�ص ب�أن هذه البيانات التي ي�صرح بها بيانات غير �صحيحة ، ولم تتطلب تحقق النتيجة 

المعنية التي يهدف الجاني �إلى تحقيقها جراء قيامه بهذا ال�سلوك الإجرامي . 

فالمنظم لم ين�ص �صراحة على وجوب تحقق النتيجة التي يهدف �إلى تحقيقها الم�صرح 

لقيام الجريمة . وبناء عليه ف�إن جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة تعتبر من الجرائم 

مبكرة الإتمام ، وهي الجرائم ال�شكلية التي لا ي�شترط �أن يحقق فيها ال�سلوك الإجرامي نتيجة 

�إجرامية معينة وبالتالي لا تعتبر النتيجة من �ضمن مقومات الجريمة , و�إن تحققت النتيجة 

التي يعاقب مرتكبها  الب�سيطة  . كما تعتبر من الجرائم  �أ�شد  فيرتب عليها المنظم عقوبات 

بمجرد قيامه بال�سلوك الإجرامي مرة واحدة . ي�ضاف �إلى ذلك �أن هذا النوع من الجرائم 

يعتبر من الجرائم العمدية التي يجب �أن يتوافر فيها الق�صد الجنائي بغ�ض النظر عن تحقق 

النتيجة الإجرامية �أو لا وهذه هي قمة الم�سئولية الجنائية . 

 د . عبد الفتاح ال�صيفي ، ) الأحكام العامة للنظام الجزائي ( ، جامعة الملك �سعود ، الريا�ض ، 1416هـ ، �ص 185 . 
1
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ويترتب على ا�ستقلال النتيجة الإجرامية في جريمة الت�صريح عن البيانات غير ال�صحيحة 

نتيجة �أخرى ذات �أهمية ، وهي اعتبار فعل الت�صريح عن البيانات غير ال�صحيحة الذي قام 

به ال�شخ�ص جريمة تامة ، وبالتالي لا يمكن ت�صور اعتباره �شروعا في الجريمة لعدم تحقيقه 

للنتيجة الإجرامية التي يهدف الجاني �إلى تحقيقها . ويمكن ت�صور ال�شروع في هذه الحالة 

فيما ي�سبق ارتكاب الجريمة من �أفعال ، كما لو قام ال�شخ�ص بتجهيز �أو تهيئة و�سيلة ات�صال 

بالات�صال  قام  �أو   ، ببيانات غير �صحيحة  له  الت�صريح  ب�شخ�ص يرغب في  معينة للات�صال 

بهذا ال�شخ�ص �أكثر من مرة  بق�صد الت�صريح له ببع�ض البيانات ولم يجده ، �أو قام ب�إر�سال 

ر�سالة بالبريد وتم �ضبطها قبل �أن ت�صل �إلى علم من �أر�سلت �إليه ، فيعتبر فعله هذا �شروعا 

في  الجريمة طبقا للنظرية العامة لل�شروع في القانون الجنائي ، حتى ولو لم يتم الت�صريح 

فعليا عن هذه البيانات وذلك لأن ال�سلوك الإيجابي المتمثل في فعل الت�صريح هو المكون لهذه 

الجريمة .  

وقد ن�صت المادة التا�سعة والخم�سون من نظام ال�سوق المالية على عقوبة ال�شروع في �أي 

عمل �أو ممار�سة ت�شكل مخالفة لأي حكم من �أحكام نظام ال�سوق المالية �أو اللوائح �أو القواعد 

ال�صادرة بناء عليه . وي�ستفاد ذلك من ن�ص الفقرة ) �أ ( من هذه المادة التي قررت �أنه )�إذا 

�أو �شرع في �أعمال �أو ممار�سات ت�شكل  �أو ي�شترك ،  تبين للهيئة �أن �أي �شخ�ص قد ا�شترك ، 

�أنه �ساوى عقوبة ال�شروع بعقوبة  مخالفة لأحكام النظام . . .( . ويلاحظ على هذا الن�ص 

�إتمام القيام بالفعل المخالف ويمكن تبرير هذه الم�ساواة بخطورة هذا ال�سلوك وحر�ص المنظم 

على تقرير �أكبر حماية ممكنة لل�سوق المالية والمتعاملين فيها . ولكن بالرغم من ذلك نرى 

الناجمة عن  �أن هناك فرقا بين الخطورة  العدالة ، حيث  الم�ساواة لا تحقق مبادئ  �أن هذه 

الجريمة وال�شروع فيها خ�صو�صا فيما يتعلق بتحقق النتيجة ال�ضارة المترتبة عليها وما يتطلبه 

ذلك من ت�شديد العقوبة في حالة الجريمة التامة ، و�إزاء عموم الن�ص لا يمكن �إلا الت�سليم 

بهذه الم�ساواة . �إلا �إنه يمكن التخفيف من �صرامة هذه القاعدة بالن�سبة لحالة ال�شروع من 

 . المنا�سبة  العقوبة  بتقرير  المالية   الأوراق  منازعات  في  الف�صل  للجنة  الممنوح  الحق  خلال 

وعليه للجنة في هذه الحالة تقرير عقوبة على ال�شروع �أخف من تلك الممكن تقريرها في حالة 

الجريمة التامة . 
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فيها  يتم  التي  الوقتية  الجرائم  من  �صحيحة  غير  ببيانات  الت�صريح  جريمة  تعتبر  كما 

ال�سلوك الإجرامي بمجرد القيام به و�إن ا�ستغرق القيام به فترة ق�صيرة ن�سبيا . فالوقت الذي 

الت�صريح  وهو  الإجرامي  بال�سلوك  القيام  ي�ستغرقه  الذي  الوقت  هو  فيه هذه الجريمة  تتم 

بالبيانات الكاذبة من قبل الم�صرح والذي يبد�أ من لحظة بداية حديثه �إلى نهايته �إذا كان قد 

�أف�صح �شفهيا . فلو قام الم�صرح بمحادثة الم�صرح له �شفهيا ف�إن هذه الجريمة ت�ستغرق الوقت 

الذي تم فيه الت�صريح بالبيانات والذي يمكن قيا�سه في هذه الحالة بدقائق معدودة . كما 

يبد�أ وقت جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة بالن�سبة للت�صريح الكتابي من لحظة بداية 

كتابة المعلومات �إلى حين و�صول ما تحتويه من بيانات لعلم الم�صرح له . 

وبناء عليه لي�س من المت�صور في نظرنا �أن تكون جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة 

ب�سبب  �إما  �أطول  وقتا  فيها  الإجرامي  بال�سلوك  القيام  ي�ستغرق  التي  الم�ستمرة  من الجرائم 

التكييف  �أهمية  وتبرز   . تنفيذه  ي�ستغرقها  التي  المدة  بح�سب  �أو  الإجرامي  ال�سلوك  طبيعة 

القانوني لجريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة ب�أنها من الجرائم الم�ؤقتة �أو الم�ستمرة في 

�أما   ، التالي لإتمامها  اليوم  الوقتية من  التقادم الم�سقط للدعوى حيث يبد�أ تقادم الجرائم 

تقادم الجرائم الم�ستمرة فيبد�أ من اليوم التالي لانتهاء مدة الا�ستمرار . ون�شير هنا �إلى �أن 

نظام ال�سوق المالية لم ين�ص على تقادم جرائم ال�سوق المالية . وذلك يرجع �إلى �أن النظام 

ال�سعودي لا يقر فكرة التقادم ولا يطبقها ب�صفة عامة ويلج�أ في بع�ض الأحيان لو�سيلة بديلة 

 .
 

ت�ؤدي �إلى نف�س غر�ض التقادم تقريبا وهي تطبيق مبد�أ عدم �سماع الدعوى في حال تقادمها 

وقد �أقر نظام ال�سوق المالية هذه القاعدة فيما يتعلق بجريمة الاحتيال في ال�سوق المالية فقط 

ولم يقرها بالن�سبة للجرائم الأخرى . وهذا ما ي�ؤكد ما ذهبنا �إليه من كون هذه الجريمة من 

الجرائم الوقتية .

 كما تبرز �أهمية هذا التحديد فيما يتعلق ب�سريان ن�ص النظام من حيث الزمان ففي حالة 

تعديل ن�صو�ص النظام ف�إن الن�ص الجديد لا ي�سري في حالة الجرائم الوقتية التي تمت قبل 

ا�ستمر الجاني في  الم�ستمرة متى ما  الن�ص الجديد على الجرائم  �صدوره . في حين ينطبق 

موا�صلة ال�سلوك الإجرامي في ظل هذا الن�ص . 

غير  ببيانات  الت�صريح  بجريمة  بالقيام  ال�شخ�ص  انفراد  بجانب  �أنه  �إلى  �أخيرا  ون�شير 

�صحيحة فقد يتعدد الم�ساهمون في ارتكابها .  وت�أخذ الم�ساهمة �صورة الم�ساهمة الأ�صلية التي 
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يكون فيها الم�ساهم فاعلا �أ�صليا وذلك ب�أن يتقا�سم عدد من الجناة الأفعال المكونة للجريمة 

بغ�ض النظر عن دور كل منهم فيها ، �أو �صورة الم�ساهمة التبعية التي يكون فيها الم�ساهم �شريكا 

�إما بالتحري�ض �أو الم�ساعدة �أو الاتفاق . وقد �ساوت الفقرة ) �أ ( من المادة التا�سعة والأربعين 

من نظام ال�سوق المالية بين الفاعل الأ�صلي لأي جريمة من الجرائم التي من ��شأنها �أن توجد 

انطباعا غير �صحيح �أو م�ضللا ب��شأن الأ�سعار ، �أو قيمة الورقة المالية �أو تحث الأ�شخا�ص على 

الورقة  تمنحها  حقوق  �أي  ممار�سة  عن  الإحجام  �أو  ممار�سة  �أو  المالية  الورقة  بيع  �أو  �شراء 

واعتبرتهم  لهذه الجريمة  المكون  الفعل  م�شاركتهم في  كانت درجة  والم�ساهمين معه مهما   ،

مخالفين لأحكام النظام على قدم الم�ساواة ولم تفرق بينهم في هذا ال��شأن . وي�ستنتج هذا 

من ن�ص المادة نف�سها حيث قررت اعتبار ال�شخ�ص مخالفا لأحكام النظام متى قام بالعمل 

�أو �شارك في �أي �إجراء يوجد انطباعا غير �صحيح �أو م�ضلل ب��شأن ال�سوق . وعبارة �أي �إجراء 

ت�شمل �أي فعل ي�أخذ حكم الم�شاركة مهما كان حجمه رئي�سيا �أو ثانويا . كما ي�ستنتج �أي�ضا من 

ن�ص المادة ال�سابعة والخم�سين من النظام التي ن�صت على م�سئولية كل من يقوم بت�صرف 

بق�صد التلاعب بال�سوق وكل من ي�شترك في هذا الت�صرف وجعلتهم م�سئولين عن تعوي�ض �أي 

�شخ�ص يت�أثر جراء الفعل الذي قاموا به . كما ي�ستنتج �أخيرا من ن�ص الفقرة ) �أ ( من المادة 

التا�سعة والخم�سين من النظام التي قررت �أنه ) �إذا تبين للهيئة �أن �أي �شخ�ص قد ا�شترك ، �أو 

ي�شترك ، �أو �شرع في �أعمال �أو ممار�سات ت�شكل مخالفة لأحكام النظام . . . ( . وعليه يت�ساوى 

في الم�سئولية والعقاب ال�شريك مع الفاعل الأ�صلي في �أي جريمة من جرائم ال�سوق المالية �سواء 

�أخذت الم�ساهمة �صورة الم�ساهمة الأ�صلية �أو الم�ساهمة التبعية . 

الحماية  من  ممكن  قدر  �أكبر  توفير  على  المنظم  بحر�ص  القاعدة  هذه  تبرير  ويمكن 

القانونية لل�سوق والمتعاملين فيه من الت�صرفات التي تت�ضمن كذبا وت�ضليلا والتي من ��شأنها 

�إلحاق ال�ضرر بال�سوق والمتعاملين فيه وهز الثقة بالاقت�صاد الوطني . وهذا ما نرى �أنه دفع 

ال�سوق  نظام  والخم�سين من  ال�سابعة  المادة  الن�ص في  �أبعد من ذلك من خلال  �إلى  المنظم 

المالية ، على م�سئولية الأ�شخا�ص الطبيعيين �أو المعنويين عن �أفعال التابعين لهم متى كانت هذه 

الأفعال مخالفة لنظام ال�سوق المالية واللوائح والقواعد ال�صادرة بناء عليه، بغ�ض النظرعن 

مدى علمهم �أو عدم علمهم بما قام به التابعين لهم .
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 المطلب الثاني

 الركن المعنوي

بجانب توافر الركن المادي لهذه الجريمة لا بد من توافر الركن المعنوي المكون لها ليمكن 

القول بقيام الجريمة في حق الجاني . والركن المعنوي في هذه الجريمة يتمثل في توفر الق�صد 

الجنائي وهو تعمد الجاني القيام بالجريمة . وي�ستلزم العمد علم الجاني بجميع العنا�صر 

التي يرغب في  النتيجة  �إلى تحقيق  �إرادته  �أن تتجه  ، كما يتطلب  التي تقوم عليها الجريمة 

تحقيقها جراء ارتكابه للجريمة . وقد �أكدت المادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق ب�صفة 

خا�صة على �ضرورة توافر الق�صد الجنائي في ال�سلوك المكون لهذه الجريمة ، وذلك عندما 

حظرت على ال�شخ�ص الت�صريح ببيانات غير �صحيحة بهدف الت�أثير على �سعر �أو قيمة الورقة 

المالية �أو لحث �شخ�ص �آخر على �شراء �أو بيع الورقة �أو لحثه على ممار�سة �أو الإحجام عن 

ممار�سة الحقوق التي تمنحها الورقة بغ�ض النظر عن تحقق ما يهدف �إليه . كما �أكدت على 

توافره ب�صفة عامة المادة ) 49 ( من نظام ال�سوق المالية ، التي ن�صت �صراحة على وجوب 

توافر الركن المعنوي في هذا النوع من الجرائم المتمثل في الق�صد الجنائي �أي تعمد القيام 

بهذا النوع من الجرائم . وهذا يتطلب �أن يعلم الجاني بكل العنا�صر التي تقوم بها الجريمة 

على  المادة  هذه  ن�صت  فقد   . ارتكابها  من  المق�صودة  النتيجة  تحقيق  �إلى  �إرادته  تتجه  و�أن 

�أنه ) يعد مخالفا لأحكام هذا النظام �أي �شخ�ص يقوم عمدا بعمل �أو ي�شارك في �أي �إجراء 

يوجد انطباعا غير �صحيح �أو م�ضللا ب��شأن ال�سوق ، �أو الأ�سعار ، �أو قيمة �أي ورقة مالية . . 

..   الخ(. 

وبناء عليه ف�إن جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة تعتبر من الجرائم العمدية التي 

يتخذ ركنها المعنوي �صورة الق�صد . وبالتالي لا تتحقق الجريمة �إذا ارتكب الجاني خط�أ �أو 

�إهمالا وذلك لانتفاء الق�صد الجنائي لديه في هاتين الحالتين ، بل لا بد من توافر الق�صد 

�إلى  . ون�شير هنا  للجزم بقيامها في حق الجاني  المكون لهذه الجريمة  ال�سلوك  الجنائي في 

�أن الق�صد الجنائي المطلوب توافره في هذا النوع من الجرائم هو الق�صد الجنائي بنوعيه 

العام والخا�ص . ويتمثل الق�صد الجنائي العام في علم و�إرادة الجاني بكنه وطبيعة ما ي�أتيه 

�أما الق�صد الجنائي الخا�ص فيتمثل في ان�صراف نية الجاني من وراء  من ن�شاط جنائي . 

قيامه بالت�صريح ببيانات غير �صحيحة لتحقيق ما يرجوه من فوائد جراء قيامه بهذا ال�سلوك 

جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة المتعلقة 
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المكون لهذه الجريمة بغ�ض النظر عن تحقيقه �أو عدم تحقيقه لتلك الفوائد . 

العنا�صر  بكافة  الجاني  علم  خلال  من  الجريمة  لهذه  العام  الجنائي  الق�صد  ويتوافر 

المكونة للجريمة من كون البيانات التي �سي�صرح بها بيانات غير �صحيحة ، و�أن هذه البيانات 

تتعلق بواقعة جوهرية ، و�أن هذا الت�صريح قد يكون له ت�أثير على �سعر �أو قيمة الورقة المالية 

�أو �سيكون من ��شأنه �أن يحث �شخ�ص �آخر على �شراء �أو بيع الورقة �أو يحثه على ممار�سة �أو 

الإحجام عن ممار�سة الحقوق التي تمنحها الورقة ، و�إنه لو قام بالت�صريح بهذه البيانات 

ف�إنه يعتبر مرتكبا لجريمة الت�صريح عن البيانات غير ال�صحيحة المحظورة نظاما .  

بتوافر الق�صد  للقول  ال�سابقة فلا مجال  بالعنا�صر  انتفى علم الجاني  �إذا   ، وبناء عليه 

الجنائي لديه وذلك لانتفاء علمه بطبيعة ما ي�أتيه من ن�شاط �إجرامي . وما تجدر ملاحظته 

هنا �إنه تجب التفرقة بين علم الجاني بالعنا�صر المكونة للجريمة وبين علمه ب�أن الفعل الذي 

قام به يعتبر من الأفعال المجرمة بن�ص النظام . ففي الحالة الأولى يفتر�ض �أن الجاني قد 

قام بجريمته وهو لا يعلم بطبيعة الن�شاط الإجرامي ، وفي هذه الحالة لا يتوافر لديه الق�صد 

ف�إن الجهل  الثانية  �أما في الحالة   . الم�سئولية عن الجريمة  �إليه  تن�سب  لا  وبالتالي  الجنائي 

بالقانون لا يعفي من الم�سئولية الجنائية تطبيقا للقاعدة القانونية العامة التي تن�ص على �أنه 

. وعليه يفتر�ض علم الجاني بما ين�ص عليه النظام ، 
 1

لا يجوز الاعتداد بالجهل بالقانون 

وهذا النوع من العلم مفتر�ض وجوده لدى الجاني بمجرد ن�شر النظام في الجريدة الر�سمية 

الجاني  �إرادة  توافر  من  بد  لا  الجريمة  ل�سلوك  المكونة  بالعنا�صر  الجاني  علم  وبجانب 

للقيام بال�سلوك المكون للجريمة المتمثل في قيامه بالت�صريح عن بيانات  الحرة ، واتجاهها 

غير �صحيحة . ويق�صد بتوافر �إرادة الجاني �أن يقوم الجاني بالت�صريح عن البيانات بناء 

بالت�صريح لأي  الذي قام  ال�شخ�ص  �إرادة  انعدمت  وبناء عليه متى ما   . �إرادته ور�ضاه  على 

لغياب  نظرا  مذنبا  بالتالي  واعتباره  بالجريمة  �إدانته  الحالة  هذه  في  يمكن  فلا  كان  �سبب 

�إرادته كالمجنون على �سبيل المثال .

 �أحمد الألفي ، ) النظام الجنائي في المملكة العربية ال�سعودية ( ، مطابع ال�شرق الأو�سط ، الريا�ض ، 1976م ، �ص 285 .
1
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الإرادة  ت�شوب  قد  التي  العيوب  وخالية من  �سليمة  ال�شخ�ص  �إرادة  تكون  �أن  بد  لا  كذلك 

. فلو تم �إكراه ال�شخ�ص على الت�صريح ببيانات غير �صحيحة 
3
وهي الإكراه والتدلي�س والغلط 

وثبت هذا الإكراه ب�شكل قاطع ، �أو كما لو وقع ال�شخ�ص في غلط يتعلق بطبيعة البيانات التي 

تم الت�صريح بها ، كما لو اعتقد بما لا يدع مجالا لل�شك ب�أن البيانات التي �صرح بها بيانات 

�صحيحة واكت�شف لاحقا �أن تلك البيانات غير �صحيحة . ففي مثل هذه الحالات لا يمكن القول 

�إرادة م�شوبة  لهذه الجريمة قد �صدر عن  المكون  ال�سلوك  لأن �صدور  بتوافر الجريمة نظرا 

بعيب من عيوب الإرادة وهو الإكراه في الحالة الأولى والغلط في الحالة الثانية .

 وبجانب الق�صد الجنائي العام لا بد من توافر الق�صد الجنائي الخا�ص الذي ينطوي عليه 

ال�سلوك المكون لهذه الجريمة ، المتمثل في ان�صراف نية الجاني من وراء قيامه بالت�صريح 

ببيانات غير �صحيحة �إلى تحقيق ما يرجوه من نتائج جراء قيامه بهذا ال�سلوك المكون لهذه 

الجريمة وبغ�ض النظر عن تحقيقه �أو عدم تحقيقه لفائدة جراء ذلك ، وهذه النتائج ن�صت 

عليها المادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق وهي الت�أثير على �سعر �أو قيمة الورقة المالية ، 

�أو حث �شخ�ص �آخر على �شراء �أو بيع الورقة ، �أو حثه على ممار�سة �أو الإحجام عن ممار�سة 

الحقوق التي تمنحها الورقة . وعليه ف�إن ان�صراف نية الجاني �إلى تحقيق هذه النتائج يعتبر 

�شرطا لازما لاعتبار ال�سلوك الذي قام به الجاني جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة . 

وهذا ما �أكده �أي�ضا من ناحية ثانية ن�ص المادة التا�سعة والأربعين من نظام ال�سوق المالية التي 

قررت �أنه ) يعد مخالفا لأحكام هذا النظام �أي �شخ�ص يقوم عمدا بعمل �أو ي�شارك في �أي 

�إجراء يوجد انطباعا غير �صحيح �أو م�ضللا ب��شأن ال�سوق ، �أو الأ�سعار ، �أو قيمة �أي ورقة مالية 

، بق�صد �إيجاد ذلك الانطباع ، �أو لحث الآخرين على ال�شراء �أو البيع . . . في تلك الورقة ، . . 

. . �أو لحثهم على ممار�سة �أي حقوق تمنحها هذه الورقة ، �أو الإحجام عن ممار�ستها ( .

وعليه ، �إذا توافر الق�صد الجنائي العام والق�صد الجنائي الخا�ص بال�شكل الذي �أو�ضحناه 

�إلى  ال�شخ�ص المطلع  الذي دفع  بالباعث  . ولا عبرة هنا  �سابقا تقوم الجريمة بحق الجاني 

ارتكاب الجريمة �أو الغاية التي يهدف �إلى الو�صول �إليها ، لأن الباعث على الجريمة لا يعتبر 

ركنا من �أركانها التي تقوم عليها ، ولا يعتبر بالتالي عن�صرا من عنا�صر التجريم حتى ولو 

 �أنظر مقالنا ، ) جريمة الاحتيال في ال�سوق المالية وفقا للنظام ال�سعودي ( ، دورية الإدارة العامة ، معهد الإدارة العامة ، المجلد 
1

ال�ساد�س والأربعون ، العدد الثالث ، رجب 1427هـ ، �ص 418 .
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، وذلك متى ما توافر في ال�سلوك المكون 
1
كان هذا الباعث باعثا نبيلا �أو تلك الغاية غاية نبيلة 

�صحيحة  غير  ببيانات  بالت�صريح  يقوم  فمن  وعليه   . والمعنوي  المادي  ركنيه  الجريمة  لهذه 

للت�أثير على �سعر ورقة مالية رغبة منه في تحقيق بع�ض الفوائد والأرباح المادية ليتبرع بها 

للفقراء ، يعتبر عمله هذا جريمة لتوافر الركن المادي والركن المعنوي المكونين لها ولا عبرة 

في هذه الحالة بنبل هذا الباعث الذي دفعه �إلى القيام بهذه الجريمة . 

ويترتب على �ضرورة توافر الركن المعنوي في جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة نتيجة 

قانونية مهمة تتعلق بتحديد من يقع عليه عبء �إثبات توافر هذا الركن في هذه الجريمة ، 

وعما �إذا كان يقع على �سلطة الاتهام بحكم �أن البينة على المدعي �أو على المتهم الذي يدفع 

عن نف�سه التهمة المن�سوبة �إليه .

ولتو�ضيح هذه الم��سألة لا بد من الرجوع للطبيعة القانونية لجريمة الت�صريح ببيانات غير 

�أن  التي يجب  العمدية  النوع من الجرائم يعتبر من الجرائم  �أن هذا  ر�أينا  . فقد  �صحيحة 

�إليها  يهدف  التي  الإجرامية  النتيجة  تحقق  عن  النظر  بغ�ض  الجنائي  الق�صد  فيها  يتوافر 

الجاني من عدمه . كما ر�أينا �أن الركن المعنوي لهذه الجريمة يتطلب توافر الق�صد الجنائي 

العام المتمثل في علم ال�شخ�ص المطلع ب�أن ما يقوم به يعتبر �سلوكا �إجراميا يحظره النظام ، 

وكذلك يتطلب توافر الق�صد الجنائي الخا�ص المتمثل في ان�صراف نية الجاني من وراء قيامه 

بالت�صريح ببيانات غير �صحيحة �إلى تحقيق ما يرجوه من نتائج جراء قيامه بهذا ال�سلوك 

المكون لهذه الجريمة . ويترتب على ذلك �أن ال�شخ�ص قد يقوم بال�سلوك المكون للجريمة من 

دون �أن يتوافر لديه الق�صد الجنائي اللازم لقيامها وفي هذه الحالة لا يعتبر عمله جريمة . 

والعك�س �صحيح فمتى ما قام ال�شخ�ص بال�سلوك مع توافر الق�صد الجنائي لديه ف�إنه يعتبر 

مرتكبا لهذه الجريمة .

ولي�س في  الجنائي  الق�صد  وجود  �أو عدم  وجود  هو  الحالتين  هاتين  بين  التفرقة  فمعيار 

ال�سلوك المرتكب بحد ذاته . وبناء عليه ف�إن عبء الإثبات في هذه الحالة يجب �أن يقع على 

افترا�ض  الأ�صل  لأن  ارتكبه الجاني  الذي  ال�سلوك  المعنوي في  الركن  عاتق من يدعي وجود 

براءة المتهم حتى يثبت العك�س ، وهذا يعني بالنتيجة وقوعه على عاتق �سلطة الاتهام . فمتى 

د . محمود نجيب ح�سني ، ) جرائم الاعتداء على الأموال في قانون العقوبات اللبناني ( ، دار النه�ضة العربية ، بيروت ،1984م ، �ص 285 .   
1
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ما وقع الفعل ف�إن وقوعه يعتبر مجرد قرينه على وجود الق�صد الجنائي لديه ت�سمح ل�سلطة 

الاتهام ب�أن توجه الاتهام لل�شخ�ص ، وهذه القرينة تعتبر قرينة ب�سيطة قابلة لإثبات العك�س لا 

، �إذ ي�ستطيع المتهم �أن يدر�أ الاتهام الموجه 
1
يمكن الا�ستناد عليها في توجيه الاتهام لل�شخ�ص 

�إليه متى ما �أثبت انتفاء الق�صد الجنائي لديه بموجب �أدله مقنعة تطمئن لها لجنة الف�صل 

في منازعات الأوراق  المالية . 

المبحث الثاني

العقوبات المقررة لجريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة

تمهيد :

تعد جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة من الجرائم الخطيرة التي تم�س ب�صورة 

مبا�شرة مبد�أ ال�شفافية والإف�صاح الذي يعك�س بدوره م�صداقية التعاملات في ال�سوق المالية 

. ويزيد من خطورة هذه الجريمة �صدورها من �أ�شخا�ص تكون ت�صريحاتهم م�ؤثرة في ال�سوق 

المالية بحكم المنا�صب التي ي�شغلونها .

�أنها تن�صب على البيانات التي  �أهمية تجريم الت�صريح ببيانات غير �صحيحة في  وتبرز 

تعتبر الركيزة الأ�سا�سية لاتخاذ قرارات ال�شراء �أو البيع في ال�سوق ، ولممار�سة �أو عدم ممار�سة 

الم�صرحين  ردع  ولأهمية   . المالية  الورقة  تمنحها  التي  القانونية  لحقوقهم  فيه  الم�ستثمرين 

ببيانات غير �صحيحة فقد ن�ص نظام ال�سوق المالية ولائحة �سلوكيات ال�سوق على العقوبات 

التي تطبق على مرتكبي جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة والم�شاركين فيها والم�سئولين 

عمن قاموا بها . وبالرجوع لهذه الن�صو�ص نجد �أن هناك نوعين من العقوبات يمكن الحكم 

بها على من يدان بارتكاب جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة . ويتمثل النوع الأول من 

هذه العقوبات في العقوبة الخا�صة بهذه الجريمة التي ن�صت عليها المادة ال�ساد�سة والخم�سين 

من نظام ال�سوق المالية وكذلك المادة العا�شرة من لائحة �سلوكيات ال�سوق ، وهي �إلزام مرتكب 

الجريمة بتعوي�ض الأ�ضرار المادية التي ت�سبب بها جراء ارتكابه للجريمة ، �أما النوع الثاني 

والخم�سين من  التا�سعة  المادة  عليها  ن�صت  التي  العديدة  العقوبات  فهي  العقوبات  من هذه 

واللوائح  النظام  يخالف  من  كل  على  منها  �أي  تقرير  الممكن  من  والتي  المالية  ال�سوق  نظام 

 1 د . عمر �سالم ، ) الحماية الجنائية للمعلومات غير المعلنة لل�شركات المقيدة ب�سوق الأوراق المالية ( ، الطبعة الأولى ، دار النه�ضة 

العربية ، القاهرة ، 1999 ، �ص 79 .
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والقواعد التي ت�صدر بناء عليه . ولهيئة ال�سوق المالية الحق في اختيار العقوبة �أو العقوبات 

الملائمة من بين هذه العقوبات والمطالبة ب�إيقاعها على الجاني لدى لجنة الف�صل في منازعات 

الأوراق المالية التي لها حق تقرير العقوبة المنا�سبة.

وقبل �أن ن�ستعر�ض هذه العقوبات ن�شير �إلى �أنه لا يمكن القول من الناحية النظامية بق�صر 

تطبيق العقوبات الخا�صة بجريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة المن�صو�ص عليها في المادة 

ال�ساد�سة والخم�سين ، وعدم �إمكانية تطبيق غيرها من العقوبات المن�صو�ص عليها في المادة 

التا�سعة والخم�سين . وذلك لأن النظام من ناحية لم ين�ص �صراحة على هذا الق�صر ، كما 

�أنه من ناحية ثانية ن�ص �صراحة على تطبيق العقوبات الواردة في المادة التا�سعة والخم�سين 

على �أي �شخ�ص خالف �أي حكم من �أحكام النظام واللوائح والقواعد ال�صادرة بناء عليه ولم 

ي�ستثن من هذه القاعدة المخالفات التي ن�ص على عقوبات خا�صة بها . ونرى �أن قيام المنظم 

بتخ�صي�ص عقوبات خا�صة لبع�ض المخالفات الهدف منه �ضمان المنظم الحكم بهذه العقوبة 

من قبل الجهة المخت�صة تحقيقا للحد الأدنى المنا�سب من الردع ، وهذا لا يمنع من وجهة 

نظرنا �أن تطبق �أية عقوبات �أخرى ن�ص عليها في المادة التا�سعة والخم�سين من النظام ترى 

لجنة الف�صل في منازعات الأوراق المالية الحكم بها .  

وبناء على ما �سبق تختلف الطبيعة القانونية للعقوبات التي يمكن تقريرها على مرتكب 

جريمة البيانات غير ال�صحيحة . فهناك عقوبات �أ�صلية تعتبر الجزاء الأ�صلي �أو الأ�سا�سي 

للجريمة وهي العقوبة الخا�صة بهذا النوع من الجرائم والمن�صو�ص عليها في المادة ال�ساد�سة 

والخم�سين من النظام والمادة العا�شرة من لائحة �سلوكيات ال�سوق . كما �أن هناك عقوبات 

تكميلية للعقوبة الأ�صلية وهذا النوع من العقوبات �إما �أن تكون عقوبات وجوبيه متى كان يجب 

القا�ضي  كان  تكون جوازيه وذلك متى  �أن   و�إما   ، الأ�صلية  بالعقوبة  للحكم  تبعا  بها  الحكم 

مخيرا بين الحكم �أو عدم الحكم بها . وهذا هو الحال بالن�سبة للعقوبات التي ن�صت عليها 

ببيانات غير  الت�صريح  بالن�سبة لجريمة  المالية  ال�سوق  نظام  من  والخم�سين  التا�سعة  المادة 

�صحيحة ، والتي تعتبر من الناحية القانونية عقوبات تكميلية جوازيه .

وعقوبات  �أ�صلية  لعقوبات  تخ�ضع  �صحيحة  غير  ببيانات  الت�صريح  جريمة  ف�إن  وعليه 

تكميلية جوازية . و�سنتناول هاتين العقوبتين في المطلبين التاليين .
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المطلب الأول

العقوبات الأ�صلية

التعوي�ض

عن  م�سئولا  يكون   ( �أنه  على  المالية  ال�سوق  نظام  من  والخم�سين  ال�ساد�سة  المادة  ن�صت 

تعوي�ض الأ�ضرار المادية �أي �شخ�ص ي�صرح ، �أو يكون م��سؤولا عن �شخ�ص �آخر �صرح ، �شفاهة 

�أو كتابة ببيان غير �صحيح يتعلق بواقعة مادية جوهرية ، . . . . ، �إذا ترتب على ذلك ت�ضليل 

�أي�ضا على �شروط  المادة  . وقد ن�صت هذه  �أو �شرائها (  بيع ورقة مالية  ب��شأن  �آخر  �شخ�ص 

قيام م�سئولية مرتكب الجريمة عن التعوي�ض . وقد كررت المادة العا�شرة من لائحة �سلوكيات 

ال�سوق نف�س الأحكام التي ن�صت عليها المادة ال�ساد�سة والخم�سين . 

ومن ن�صو�ص هاتين المادتين ف�إن ال�شخ�ص الذي ي�صرح مبا�شرة ببيانات غير �صحيحة 

يكون ملزما بتعوي�ض المت�ضررين جراء ت�صريحه . ونف�س الحكم ينطبق على ال�شخ�ص الذي 

يكون م�سئولا عن �شخ�ص �آخر �صرح بيانات غير �صحيحة ،  وال�شخ�ص الم�سئول عن الت�صريح 

في هذه الحالة قد يكون �شخ�صا طبيعيا �أو �شخ�صا اعتباريا . وعليه متى �صرح مدير ال�شركة �أو 

�أحد الم�سئولين فيها ببيانات غير �صحيحة يكون ملزما ب�شخ�صه عن تعوي�ض الأ�ضرار الناتجة 

عن هذا الت�صريح ، كما تكون ال�شركة التي يعمل بها �أي�ضا م�سئولة عن تعوي�ض هذه الأ�ضرار 

تجاه الغير ب�صفتها م�سئولة عنه . ويمكن لل�شركة في هذه الحالة الرجوع على هذا ال�شخ�ص 

�إذا ثبت �أنه خالف بت�صريحه ما تقت�ضيه واجبات وظيفته في ال�شركة �أو الأوامر الموجهة له في 

هذا الخ�صو�ص . وقد �أح�سن المنظم بن�صه على هذه الحالة �صراحة منعا لأي لب�س �أو غمو�ض 

قد يكتنف تف�سير الن�ص . 

الخا�ص  للمفهوم  وفقا  المادة  هذه  عليه  ن�صت  الذي  التعوي�ض  تف�سير  يجب  �أنه  ونرى 

�أ�صاب  الذي  ال�ضرر  �أنه لجبر  �أي   ، بالنقود  ال�ضرر مقوما  المتمثل في كونه مقابل  للتعوي�ض 

المت�ضررين من جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة مهما كان عددهم . ولا يجب تف�سيره 

 .
6

وفقا للمفهوم العام للتعوي�ض والذي يق�صد به �إعادة ال�شيء الم�سلوب �إلى مالكه �أو حائزه 

 فيما يتعلق بالمفهوم العام والمفهوم الخا�ص للتعوي�ض �أنظر : د . محمود م�صطفى ، ) �شرح قانون العقوبات ( الطبعة الثامنة ، دار 
1

النه�ضة العربية ، �ص 559 .
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ويترتب على ذلك نتيجة مهمة جدا وهي �أن الحكم بالتعوي�ض الذي ت�صدره لجنة الف�صل في 

منازعات الأوراق المالية يجب �أن يت�ضمن مبلغا ماليا محددا ، ولا يمكن للحكم �أن يت�ضمن 

�إلزام الجاني بت�سليم المت�ضرر الأوراق المالية التي فرط فيها بالبيع نتيجة لفعل الجاني ، �أو 

�إلزام الجاني با�سترجاع الأوراق التي باعها ب�سعر مرتفع نتيجة للفعل الذي ارتكبه عن طريق 

�إعادة �شرائها من المت�ضرر . وهذا ما �أكده ن�ص الفقرة ) ب ( من المادة ال�ساد�سة والخم�سين 

الذي حدد �أن كيفية ح�ساب التعوي�ض تتم وفقا للأحكام التي حددتها الفقرة ) هـ ( من المادة 

الخام�سة والخم�سين والتي ح�صرت بدورها التعوي�ض في المبالغ المالية دون غيرها . ونرى �أن 

�إقرار هذه القاعدة يتلاءم مع طبيعة المعاملات التي تتم في ال�سوق المالية . ون�شير هنا �إلى 

�أن التكييف القانوني للتعوي�ض في هذه الحالة يتمثل في كونه عقوبة جنائية ولي�س جزاء مدنيا 

يتقرر لم�صلحة الم�ضرور من الجريمة ، وذلك ا�ستنادا �إلى �أنه لولي الأمر في النظام ال�سعودي 

�أن يقرر العقوبة التعزيرية التي يقدر ملائمتها لل�سلوك الذي يجرمه . وهذا ما يف�سر اعتبار 

التعوي�ض عقوبة وفقا لن�صو�ص نظام ال�سوق المالية .

لائحة  من  العا�شرة  المادة  وكذلك  النظام  من  والخم�سين  ال�ساد�سة  المادة  حددت  وقد 

غير  ببيانات  الم�صرح  ال�شخ�ص  م�سئولية  لقيام  توافرها  اللازم  ال�شروط  ال�سوق  �سلوكيات 

الذي  التعوي�ض  ال�ضرر  مدعي  لا�ستحقاق  توافرها  اللازم  ال�شروط  حددت  كما   . �صحيحة 

يطالب به جراء هذه الجريمة . وقبل �أن نعر�ض لهذه ال�شروط ن�شير �إلى قاعدة مهمة ن�صت 

عليها المادة ال�ساد�سة والخم�سين من النظام . وهذه القاعدة تتمثل في �أن النظام لا ي�ستلزم 

ف�إن مرتكب هذه  . وعليه  بالتعوي�ض  ال�ضرر والمدعى عليه  وجود علاقة مبا�شرة بين مدعي 

الجريمة يكون عر�ضة للمطالبة بالتعوي�ض من �أي �شخ�ص ح�صل له �ضرر من البيانات غير 

ال�صحيحة التي �صرح بها �سواء كان �شخ�صا طبيعيا �أو �شخ�صا اعتباريا و�سواء كان �شخ�صا 

بالن�ص  �صنعا  �أح�سن  قد  المنظم  �أن  ونرى   . العام  القانون  �أ�شخا�ص  من  �شخ�صا  �أو  خا�صا 

�صراحة على هذه القاعدة منعا لأي تف�سير مخالف من جهة ، و�إ�سباغا لأكبر قدر ممكن من 

الحماية لل�سوق المالية والمتعاملين فيه من جهة ثانية .

غير  ببيانات  الم�صرح  ال�شخ�ص  م�سئولية  لقيام  توافرها  اللازم  ال�شروط  �إلى  وبالرجوع 

�صحيحة المن�صو�ص عليها في المادة ال�ساد�سة والخم�سين من النظام والفقرة ) �أ ( من المادة 

العا�شرة من لائحة �سلوكيات ال�سوق . نجد �أن ال�شرط الوحيد الممكن �أن يتوافر في هذه الحالة 
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ال�ساد�سة والخم�سين  المادة  الفقرة )�أ( من  3 ( من  البند )  هو ما ي�ستفاد �ضمنا من ن�ص 

وهو علم ال�شخ�ص التام �أو احتمال علمه بعدم �صحة البيانات التي �صرح بها . وهذا ال�شرط 

القانونية لهذه الجريمة لكونها من  �أن يتم توافره لأنه الذي تقت�ضيه الطبيعة  من الطبيعي 

الجرائم العمدية ، كما ي�ستلزمه �أي�ضا توافر الق�صد الجنائي العام في هذه الجريمة . ون�شير 

هنا �إلى �أن المنظم لم ين�ص عليه �صراحة في هذه المادة و�إنما ي�ستفاد من ن�ص البند ) 3 ( 

الخا�ص بال�شروط اللازم توافرها لا�ستحقاق مدعي ال�ضرر للتعوي�ض . 

توافر  وجوب  على  ن�صت  فقد  ال�سوق  �سلوكيات  لائحة  من  العا�شرة  بالمادة  يتعلق  ما  �أما 

�شرطين لاعتبار ال�شخ�ص الم�صرح ببيانات غير �صحيحة م�سئولا عن الأ�ضرار التي يتعر�ض لها 

مدعي ال�ضرر نتيجة لقيام ال�شخ�ص بالت�صريح ببيانات غير �صحيحة . فوفقا لن�ص الفقرة  

)�أ ( من هذه المادة يجب – لكن يعتبر ال�شخ�ص م�سئولا - �أن يتم تقديم البيان غير ال�صحيح 

ب��شأن الواقعة الجوهرية :

1 ـ لغر�ض تحقيق ربح �أو منفعة تجارية .

2 ـ وب��شأن ورقة مالية �أو بيعها .

الجريمة  لهذه  مرتكبا  يعد  ال�صحيحة  غير  بالبيانات  الم�صرح  ال�شرطين  هذين  وفحوى 

متى ما كان الغر�ض من قيامة بها هو تحقيق ربح �أو منفعة تجارية بق�صد �شراء �أو بيع ورقة 

تجارية .

ويلاحظ على هذين ال�شرطين مخالفتهما لن�ص المادة ال�ساد�سة والخم�سين من النظام 

ون�ص المادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق . وتكمن هذه المخالفة في عدم توافق هذه 

الن�صو�ص ب�سبب تعار�ض �أحكامها المتعلقة بم�سئولية المف�صح عن البيانات غير ال�صحيحة .

ال�ساد�سة  المادة  �أن  �إلى  ن�شير  الأول  بال�شرط  يتعلق  فيما  التعار�ض  هذا  �أوجه  ولإي�ضاح 

والخم�سين من النظام والمادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق ، لم ي�شترطا لقيام جريمة 

البيانات غير ال�صحيحة �أن يكون الهدف من قيام الم�صرح بالت�صريح تحقيقه لربح �أو منفعة 

تجارية . فقد ن�صت المادة ال�ساد�سة والخم�سين على اعتبار هذا الفعل جريمة �إذا ترتب على 

ذلك ت�ضليل �شخ�ص �آخر ب��شأن  بيع ورقة مالية �أو �شرائها . وقد ف�سرت ذلك المادة ال�سابعة 

جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة المتعلقة 
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من لائحة �سلوكيات ال�سوق بن�صها على تجريم هذا الفعل �إذا كان بهدف الت�أثير على �سعر �أو 

قيمة ورقة مالية ، �أو لحث �شخ�ص �آخر على �شراء �أو بيع ورقة مالية ، �أو لحثه على ممار�سة �أو 

الإحجام عن ممار�سة الحقوق التي تمنحها الورقة . ولم ت�شترط - مثلها في ذلك مثل المادة 

ال�ساد�سة والخم�سين من النظام - �أن يقوم المف�صح بذلك بهدف تحقيق ربح �أو منفعة تجارية 

و�أن يكون ذلك ب��شأن �شراء ورقة مالية �أو بيعها . وما ي�ؤكد ذلك �أي�ضا ما �سبقت الإ�شارة �إليه 

من �أن المنظم لم ين�ص �صراحة على وجوب تحقق النتيجة التي يهدف �إلى تحقيقها الم�صرح 

من قيامه بالجريمة وذلك لاعتبار ال�سلوك الذي قام به جريمة . فهذه الجريمة تقوم على 

مبد�أ ا�ستقلال النتيجة الإجرامية عن ال�سلوك المكون لها ، وهذا المبد�أ ي�ستمد �أ�سا�سه النظامي 

من ن�ص المادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق . مما يعني �أن المنظم لا يعتد بما يهدف 

�إليه الم�صرح من قيامه بالجريمة ولم ي�أخذه في الاعتبار �شرطا لازما لقيامها ، وبناء عليه لا 

يمكنه �أخذه في الاعتبار عند تقرير ما �إذا كان الم�صرح مذنبا �أو غير مذنب ، وبالتالي لا ي�ؤخذ 

�أي�ضا في الاعتبار للتقرير مدى خ�ضوعه �أو عدم خ�ضوعه لعقوبة التعوي�ض . ي�ضاف �إلى ذلك 

�أي�ضا �أنه حتى الباعث على ارتكاب هذه الجريمة لا يعتبر ركنا من �أركانها التي تقوم عليها ، 

ولا يعتبر بالتالي عن�صرا من عنا�صر التجريم حتى ولو كان هذا الباعث باعثا نبيلا .  

�أما ما يتعلق بال�شرط الثاني فيلاحظ عليه �أنه ق�صر قيام هذه الجريمة في حالة واحدة 

وهي الحالة التي يتعلق فيها الفعل الذي قام به ال�شخ�ص ب�شراء الورقة المالية وبيعها . وبتطبيق 

مفهوم المخالفة لهذه المادة ، ف�إن قيامه بهذا الفعل لا يعتبر جريمة �إذا كان من �أجل ت�ضليل 

�شخ�ص �آخر ب��شأن بيع �أو �شراء الورقة المالية ، �أو ب��شأن �سعرها �أو قيمتها ، �أو ب��شأن حثه على 

�شرائها �أو بيعها ، �أو لحثه على ممار�سة �أو الإحجام عن ممار�سة الحقوق التي تمنحها الورقة 

. وهذا يخالف �صراحة ن�ص المادة ال�ساد�سة والخم�سين من النظام ون�ص المادة ال�سابعة من 

لائحة �سلوكيات ال�سوق وفقا لما ر�أيناه �سابقا .

وبناء على ما �سبق يفتر�ض عدم تطبيق ن�ص الفقرة ) �أ ( من المادة العا�شرة من لائحة 

�سلوكيات ال�سوق لمخالفتها من الناحية المو�ضوعية للقواعد التي ن�صت عليها الفقرة ) �أ ( من 

المادة ال�ساد�سة والخم�سين والمادة ال�سابعة من لائحة �سلوكيات ال�سوق . وهذه المخالفة تعتبر 

مخالفة لقاعدة توافق القواعد القانونية بين النظام واللوائح والقواعد ال�صادرة بناء عليه ، 

والتي بموجبها �إذا كان هناك تعار�ض بين ن�ص في النظام ون�ص في اللائحة �أو القواعد المبنية 
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يمكننا  عليه  وبناء   . النظام  بقوة  لاغيا  عليه  المبنية  القواعد  �أو  اللائحة  ن�ص  فيعتبر  عليه 

الجزم ببطلان ن�ص الفقرة ) �أ ( من المادة العا�شرة من لائحة �سلوكيات ال�سوق . وفي هذا 

الخ�صو�ص نرى �أن مثل هذا الخط�أ يعتبر عيبا في �صياغة اللائحة يقع على عاتق مجل�س هيئة 

ال�سوق المالية مهمة �إ�صلاحه وذلك ب�إلغاء �أو بتعديل ن�ص الفقرة ) �أ ( من المادة العا�شرة من 

لائحة �سلوكيات ال�سوق . 

�أما بالن�سبة لمدعي ال�ضرر فلكي يح�صل على التعوي�ض جراء ما تعر�ض له من �ضرر ناتج 

ال�ساد�سة  المادة  �أ ( من  الفقرة )  ، فقد ا�شترطت  ببيانات غير �صحيحة  عن قيام الم�صرح 

يقوم  �أن  ال�سوق  �سلوكيات  لائحة  من  العا�شرة  المادة  من   ) ب   ( الفقرة  وكذلك  والخم�سين 

نتطرق  �أن  وقبل   . التعوي�ض  لا�ستحقاق  �إثباتها  اللازم  الوقائع  بع�ض  ب�إثبات  ال�ضرر  مدعي 

�إلى تلك الوقائع ن�شير �إلى �أن ن�ص الفقرة ) ب ( من لائحة �سلوكيات ال�سوق يتطابق مع ن�ص 

الفقرة ) �أ ( من المادة ال�ساد�سة والخم�سين من النظام . وهذا التطابق يعد تكرارا لن�صو�ص 

النظام لا مبرر له ، ويعتبر عيبا �آخر من عيوب ال�صياغة القانونية ي�ضاف �إلى العيوب التي 

تعتري لائحة �سلوكيات ال�سوق .  

وبناء على الن�صو�ص ال�سابقة ي�ستحق مدعي ال�ضرر التعوي�ض عن ال�ضرر الذي �أ�صابه �إذا 

�أثبت الوقائع الآتية :

 1 ـ �أنه لم يكن يعلم ب�أن البيان غير �صحيح . ويمكن لمدعي ال�ضرر في هذه الحالة �إثبات عدم 

علمه ب�أي و�سيلة من و�سائل الإثبات . وللجنة الف�صل في منازعات الأوراق المالية �سلطة 

وا�سعة في تقدير القوة الثبوتية لهذه الو�سائل .

2 ـ �أنه ما كان لي�شتري �أو يبيع الورقة المالية المعنية لو علم بعدم �صحة البيان �أو �أنه ما كان 

ي�شتريها �أو يبيعها بال�سعر الذي تم به البيع �أو ال�شراء . وهذه الحالة مثل �سابقتها حيث 

�أن يثبت ذلك ب�أي و�سيلة من و�سائل الإثبات . وللجنة الف�صل في  يمكن لمدعي ال�ضرر 

�أثبت من  التي  للو�سيلة  الثبوتية  القوة  تقدير  وا�سعة في  �سلطة  المالية  الأوراق  منازعات 

خلالها مدعي ال�ضرر ما يدعيه . ويمكن �إثبات هذه الحالة من واقع ظروف تعاملات 

مدعي ال�ضرر ومدى كونه م�ستثمرا �أو م�ضاربا في ال�سوق المالية ، ويمكن الركون في هذه 

الحالة �إلى �سجلاته �أو حركة ح�ساب التداول الخا�ص به لإثبات �أنه ما كان �سي�شتري �أو 

جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة المتعلقة 
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�أو ا�شتراها به لولا  �أو ي�شتريها بال�سعر الذي باعها  �أنه ما كان �سيبيعها  �أو  يبيع الورقة 

الت�صريح الذي �أدلى به الم�صرح.

3 ـ �أن ال�شخ�ص الذي �صرح بالبيان غير ال�صحيح كان يعلم ، �أو كان على دراية ب�أن هناك 

�إلقاء  تبرير  ويمكن   . جوهرية  واقعة  ب��شأن  �صحيح  غير  كان  البيان  �أن  كبيرا  احتمالا 

المنظم لعبء �إثبات علم الم�صرح �أو درايته �أن البيان غير �صحيح على عاتق مدعي ال�ضرر 

ب�أن علم الم�صرح �أو درايته يعد الركن المعنوي لهذه الجريمة . وقد ر�أينا �أن هذا النوع 

من الجرائم يعتبر من الجرائم العمدية التي يجب �أن يتوافر فيها الق�صد الجنائي بغ�ض 

النظر عن تحقق النتيجة الإجرامية التي يهدف �إليها الجاني من عدمه . كما ر�أينا �أن 

الركن المعنوي لهذه الجريمة يتطلب توافر الق�صد الجنائي العام المتمثل في علم ال�شخ�ص 

المطلع ب�أن ما يقوم به يعتبر �سلوكا �إجراميا يحظره النظام ، وكذلك يتطلب توافر الق�صد 

الجنائي الخا�ص المتمثل في ان�صراف نية الجاني من وراء قيامه بالت�صريح ببيانات غير 

�صحيحة �إلى تحقيق ما يرجوه من نتائج جراء قيامه بهذا ال�سلوك المكون لهذه الجريمة . 

ويترتب على ذلك �أن ال�شخ�ص قد يقوم بال�سلوك المكون للجريمة من دون �أن يتوافر لديه 

الق�صد الجنائي اللازم لقيامها وفي هذه الحالة لا يعتبر عمله جريمة . والعك�س �صحيح 

فمتى ما قام ال�شخ�ص بال�سلوك مع توافر الق�صد الجنائي لديه ف�إنه يعتبر مرتكبا لهذه 

الجريمة .

وبناء عليه ف�إن عبء الإثبات في هذه الحالة يجب �أن يقع على عاتق من يدعي وجود الركن 

المعنوي في ال�سلوك الذي ارتكبه الجاني لأن الأ�صل افترا�ض براءة المتهم حتى يثبت العك�س ، 

وتطبيقا للقاعدة ال�شرعية والقانونية التي بمقت�ضاها �أن البينة على من ادعى . وهذا يعني 

وقوعه  ف�إن  الفعل  وقع  ما  . فمتى  ال�ضرر  وقوعه في هذه الحالة على عاتق مدعي  بالنتيجة 

يعتبر مجرد قرينه على وجود الق�صد الجنائي لديه ت�سمح للجنة الف�صل في منازعات الأوراق 

المالية ب�أن توجه الاتهام لل�شخ�ص بناء على دعوى مدعي ال�ضرر ، وهذه القرينة تعتبر قرينة 

ب�سيطة قابلة لإثبات العك�س لا يمكن الا�ستناد عليها في الإدانة ، وبالتالي لا يمكن اعتبارها 

دليلا قاطعا على وجود هذا الق�صد الجنائي لديه ، �إذ ي�ستطيع المتهم �أن يدر�أ الاتهام الموجه 

�إليه متى �أثبت انتفاء الق�صد الجنائي لديه بموجب �أدله مقنعة تطمئن لها لجنة الف�صل في 

منازعات الأوراق  المالية . 
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ون�شير هنا �إلى �أنه لي�س من ال�سهولة في �أغلب الأحوال �أن ي�ستطيع مدعي ال�ضرر �إثبات 

علم �أو دراية الم�صرح بعدم �صحة البيانات . ويمكن تف�سير ذلك ب�صعوبة �إثبات هذا العلم 

�أو الدارية من قبل مدعي ال�ضرر من الناحية العملية ، نظرا لأن هذه الواقعة تتعلق بالم�صرح 

والظروف المحيطة به والتي لا ي�ستطيع مدعي ال�ضرر في �أغلب الأحوال �إثباتها . فعلى �سبيل 

المثال لا ي�ستطيع مدعي ال�ضرر �أن يلم بالظروف المحيطة بالت�صريح ولا �أن يطلع على �أوراق 

ال�شركة �أو محا�ضر اجتماعات مجل�س الإدارة �أو ح�سابات ال�شركة ليثبت �إمكانية علم �أو دراية 

مدير ال�شركة ب�صحة �أو عدم �صحة البيانات التي �صرح بها . وعليه نرى �أنه كان من الأجدى 

�أن  �أنه مخالف لقاعدة  �إثبات ذلك على الم�صرح . ولا يقدح في ذلك  �أن يلقى المنظم بعبء 

الأ�صل افترا�ض براءة المتهم حتى يثبت العك�س ولقاعدة البينة على المدعي . حيث لا تثريب 

المالية  ال�سوق  �أعمال  التجارية لجميع  للطبيعة  ا�ستجابة  القواعد  لهذه  المنظم لمخالفته  على 

المتعلقة بتداول الأوراق المالية ، وما ت�ستوجبه هذه الطبيعة من قواعد خا�صة بها تميزها عن 

الأعمال ذات الطبيعة غير التجارية .

وفيما يتعلق بالإجراءات التي بناء عليها تتم المطالبة بالتعوي�ض فيمكن لمدعي ال�ضرر بناء 

على ن�ص الفقرة ) هـ ( من المادة الخام�سة والع�شرون �أن يتقدم ب�شكوى �أو دعوى يتم �إيداعها 

من قبل المت�ضرر �أو المت�ضررين لدى الهيئة ، والتي تقوم بدورها ب�إيداعها مبا�شرة لدى اللجنة 

. وفي حال تم �إيداع ال�شكوى �أو �صحيفة الدعوى لدى الهيئة ومرت مدة ت�سعين يوما من تاريخ 

للمدعي  يكون  . ففي هذه الحالة  المتخذ منها  الإجراء  المدعي عن  الهيئة  تبلغ  �إيداعها ولم 

التقدم مبا�شرة للجنة الف�صل في منازعات الأوراق المالية ب�شكواه �أو دعواه ح�سب الحالة .

كما يجوز للهيئة من تلقاء نف�سها �أن تتقدم بدعوى التعوي�ض بناء على ن�ص البند ) 4 ( 

من الفقرة ) �أ ( من المادة التا�سعة والخم�سين التي قررت حق الهيئة في �إلزام المخالف بدفع 

المكا�سب التي حققها المخالف نتيجة لارتكابه المخالفة �إلى ح�ساب الهيئة . وهذه المكا�سب غير 

الم�شروعة التي حققها الجاني تعتبر تعوي�ضا مقابل ال�ضرر الذي �سببه المخالف لل�سوق جراء 

. وتجدر  عليه  بناء  ال�صادرة  والقواعد  واللوائح  المالية  ال�سوق  نظام  �أحكام  قيامه بمخالفة 

برفع  المت�ضرر  يقوم  �أن  ت�ستلزم  الهيئة على الجاني لا  ترفعها  التي  الدعوى  �أن  �إلى  الإ�شارة 

دعوى التعوي�ض بداية لكي تقوم الهيئة بالمطالبة بما تراه من عقوبات رادعة للجاني . فحق 

الهيئة في رفع الدعوى كفلته وقررته المادة التا�سعة والخم�سون من النظام وهو م�ستقل عن حق 

جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة المتعلقة 
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المت�ضرر في مطالبة الجاني بالتعوي�ض والذي قررته المادة ال�سابعة والخم�سون من النظام .

وما تجب ملاحظته �أخيرا �أن التعوي�ض الذي تطالب به الهيئة في هذه الحالة يعتبر عقوبة 

�أ�صلية بناء على ن�ص البند ) 4 ( من الفقرة ) �أ ( من المادة التا�سعة والخم�سين ولي�س بناء 

على ن�ص المادة ال�ساد�سة والخم�سين . وذلك لأن المادة التا�سعة والخم�سين منحت الهيئة الحق 

مبا�شرة في تطبيق هذه العقوبة على �أية مخالفة �أو جريمة وهذا ي�شمل الت�صريح ببيانات غير 

�صحيحة .

�أن وفاة الجاني قبل �صدور قرار اللجنة لا ت�ؤثر في الا�ستمرار في نظر    ون�شير هنا �إلى 

بوفاة  فتنق�ضي  العام  �أما دعوى الحق   ، بالتعوي�ض من ماله  والمطالبة  دعوى الحق الخا�ص 

المتهم طبقا لن�ص المادة 22 من نظام الإجراءات الجزائية ال�سعودي .  ويلزم ورثة الجاني 

بالا�ستمرار في الدعوى نيابة عن مورثهم لحين �صدور قرار في الدعوى ولهم حق الاعترا�ض 

عليه . و�إذا امتنعوا عن الح�ضور فتعتبر الدعوى ح�ضورية بحق مورثهم وت�ستمر اللجنة في 

نظرها والبت فيها . والقول بغير ذلك غير �صحيح لإ�ضراره بالم�صالح الخا�صة بالمتعاملين في 

ال�سوق ولإ�ضراره بالم�صلحة العامة المتمثلة في حماية ال�سوق المالية . ولا يعني ذلك �أنهم يحلون 

محل مورثهم وبالتالي يمكن �إدانتهم بدلا منه لأن ذلك مخالف لم�سلمات ومبادئ التقا�ضي 

وهذه  الدعوى  �أو  ال�شكوى  لمتابعة  الحالة  هذه  في  مطلوب  ح�ضورهم  و�إنما   ، عامة  ب�صفة 

المتابعة مقت�صرة على ما تقت�ضيه ظروف الدعوى . وبخا�صة �أنه متى ما تمت �إدانة مورثهم 

ف�إنهم يلزمون بدفع مبلغ التعوي�ض من تركة الجاني ولي�س من ح�سابهم الخا�ص تطبيقا لمبد�أ 

�شخ�صية العقوبة .

ومتى ما ا�ستحق المدعي بال�ضرر للتعوي�ض من حيث المبد�أ فيجب على لجنة الف�صل في 

التعوي�ض المنا�سب في هذه الحالة . ولم يترك النظام  منازعات الأوراق المالية تحديد مبلغ 

م��سألة تحديد مبلغ التعوي�ض لاجتهاد اللجنة �أو لأي �شخ�ص �آخر .فقد �أو�ضحت الفقرة )ب( 

للأحكام  وفقا  يتم  �أنه  على  ون�صت  التعوي�ض  كيفية ح�ساب  والخم�سين  ال�ساد�سة  المادة  من 

التي حددتها الفقرة )هـ( من المادة الخام�سة والخم�سين . وبالرجوع �إلى ن�ص الفقرة )هـ( 

ن�شرة  �أن  ثبت  التي  المالية  الورقة  ل�شراء  بالن�سبة  التعوي�ض  احت�ساب  كيفية  حدد  �أنه  نجد 

�إ�صدارها ت�ضمنت بيانات غير �صحيحة ب��شأن �أمور جوهرية �أو �أغفلت ذكر هذه البيانات ، 

وبالتالي ف�إن طريقة احت�ساب التعوي�ض اقت�صرت على حالة قيام المجني عليهم ب�شراء الورقة 
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بناء على الخداع الذي تم في ن�شرة الإ�صدار نظرا لأن ال�شراء هو الت�صرف الوحيد المت�صور 

في هذه الحالة . وبناء عليه لم يتم التطرق لتحديد كيفية التعوي�ض في حالة تعر�ض المجني 

عليهم لجريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة تجعلهم يقومون ببيع �أو �شراء الورقة المالية 

�أو تدفعهم لممار�سة �أو الأحجام عن ممار�سة الحقوق التي تمنحها تلك الورقة . ونظرا لأن 

جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة قد تدفع المجني عليهم للقيام بعمليات بيع �أو �شراء 

يت�ضررون منها ، �أو ممار�سة �أو عدم ممار�سة الحقوق التي تمنحها الورقة ، ويكون من حقهم 

طلب التعوي�ض . لذا نرى �أنه كان من الأجدى �أن ين�ص المنظم على كيفية احت�ساب التعوي�ض 

�صراحة في هذه الحالات دون الإحالة �إلى ن�ص الفقرة )هـ( ، وذلك لإزالة �أي لب�س فيما يتعلق 

بالحالات التي يبيع فيها المجني عليهم �أوراقهم المالية �أو الحالات التي يمار�س �أو لا يمار�س 

المجني عليه الحقوق المترتبة على الورقة نتيجة للت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة ، والتي 

يتم تحديد قيمة التعوي�ض المتعلق بها عن طريق القيا�س على حالات التعوي�ض الناتجة عن 

قيام المجني عليه بال�شراء . وتطبيقا لن�ص الفقرة )هـ( ف�إن تحديد قيمة التعوي�ض بالن�سبة 

لحالة قيام المجني عليه ب�شراء الورقة المالية بناء على الاحتيال الذي وقع �ضحية له ، تتمثل 

في الفرق بين ال�سعر الذي دفع بالفعل ل�شراء الورقة ، والذي لا يجب ب�أي حال من الأحوال �أن 

يتجاوز ال�سعر الذي عر�ضت به على الجمهور ، وبين قيمة الورقة المالية في تاريخ �إقامة الدعوى 

�أو ال�سعر الذي كان من الممكن الت�صرف في الورقة المالية به في ال�سوق قبل رفع الدعوى �أمام 

اللجنة . ونرى �أن المنظم قد ن�ص على هذا الخيار حماية للمجني عليه وحفاظا على حقوقه 

�أقوى درجات  الوقت  له ، وهو ما يحقق في نف�س  �أن�سبهما  وتحقيقا لم�صلحته وذلك باختيار 

الردع للجاني . ون�شير هنا �إلى �أنه في حالة قيام اللجنة بتحديد مبلغ التعوي�ض على �أ�سا�س 

�أحد ال�سعرين وكان ال�سعر الذي اختارته اللجنة ك�أ�سا�س لتقييم التعوي�ض يختلف عن ال�سعر 

الذي يطالب به المجني عليه ك�أ�سا�س للتعوي�ض ، ف�إن ال�سعر الذي تختاره اللجنة هو المعتمد 

نظرا لأن النظام خولها كامل ال�صلاحيات في تحديد ال�سعر الذي يتم بناء عليه تقدير قيمة 

التعوي�ض بغ�ض النظر عن ال�سعر الذي بناء عليه يطالب المجني عليه بتقدير قيمة التعوي�ض. 

�أو  �أو ممار�سته  لها  ملكيته  والتفريط في  المالية  الورقة  ببيع  عليه  المجني  لقيام  بالن�سبة  �أما 

عدم مار�سته للحقوق التي ترتبها الورقة بناء على الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة الذي 

قام به الجاني ، فيتم تحديد قيمة التعوي�ض بالقيا�س على القاعدة الواردة في الفقرة )هـ( 

جريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة المتعلقة 
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من المادة الخام�سة والخم�سين من النظام . وبناء عليه تتمثل قيمة التعوي�ض في حالة البيع 

في الفرق بين ال�سعر الذي تم بيع الورقة به ، والذي لا يجب ب�أي حال من الأحوال �ألا يقل عن 

ال�سعر الذي ا�ستهدفه الجاني من القيام بجريمته والذي عر�ضت به الورقة على الجمهور، 

الت�صرف  الممكن  كان من  الذي  ال�سعر  �أو  الدعوى  �إقامة  تاريخ  المالية في  الورقة  قيمة  وبين 

في الورقة المالية به في ال�سوق قبل رفع الدعوى �أمام اللجنة . �أما في حالة ممار�سة �أو عدم 

ممار�سة الحقوق التي ترتبها الورقة فيتم تحديدها بناء على ما كان �سيجنيه مدعي ال�ضرر 

لو مار�س �أو لم يمار�س هذه الحقوق . وللجنة الف�صل في منازعات الأوراق المالية اختيار ال�سعر 

الذي تراه منا�سبا من بين هذين ال�سعرين لاحت�ساب قيمة التعوي�ض .

وبعد �أن يحدد مبلغ التعوي�ض وفقا للطريقة التي عر�ضناها �سابقا حددت الفقرة )ب( 

من المادة ال�سابعة والخم�سين الطريقة التي يتم بناء عليها توزيع مبالغه على الم�سئولين عنه في 

حال تعددهم ون�صت على �أن هذا التوزيع يتم وفقا لأحكام الفقرة )هـ( من المادة الخام�سة 

والخم�سين من النظام .

وبالرجوع �إلى ن�ص الفقرة )هـ ( نجد �أنها قد ن�صت  على ) . . . . ويكون المدعى عليهم 

م��سؤولين ب�صفة فردية وبالت�ضامن عن تعوي�ض ال�ضرر الذي تقوم م��سؤوليتهم عنه طبقا لهذه 

المادة . . . . ( . ويلاحظ على هذا الن�ص �أنه جاء مقت�ضبا بطريقة تثير بع�ض الإ�شكاليات فيما 

يتعلق بتطبيقه . فهو قد قرر م�سئولية الجناة الت�ضامنية في حال تعددهم عن تعوي�ض ال�ضرر 

الذي تقوم م�سئوليتهم عنه ،  والناتج في هذه الحالة عن قيامهم بجريمة  الت�صريح ببيانات 

غير �صحيحة وذلك بجانب م�سئوليتهم الفردية . ويترتب على ذلك ب�أنه يجوز للمت�ضرر �أو 

المت�ضررين مطالبة الجناة مجتمعين �أو منفردين  بدفع كامل قيمة التعوي�ض بناء على مبد�أ 

الت�ضامن فيما بينهم . وفي هذه الحالة للمت�ضرر الرجوع على �أي منهم ح�سب اختياره ، كما 

يكون لمن تمت مطالبته ب�صفة منفردة بكامل مبلغ التعوي�ض �أن يرجع على بقية الجناة بقيمة 

التعوي�ض التي دفعها والزائدة عن ن�صيبه . وهذا يثير �إ�شكالية معرفة �أو تقدير ن�صيبه من 

التعوي�ض الواجب دفعه . فهل يق�سم مبلغ التعوي�ض بينهم بالت�ساوي �أو �أن هناك من يتحمل 

ن�صيبا من التعوي�ض �أكثر من الآخر ح�سب درجة الم�ساهمة الجنائية لكل منهم في الجريمة 

وم�سئولية كل منهم عنها وهذا ما لم تحدده الفقرة ) هـ (.
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و�أمام الن�ص الآمر لهذه الفقرة لي�س �أمامنا �إلا الت�سليم بوجود الت�ضامن بين الم��سؤولين 

جانٍ  كل  ن�صيب  تحديد  عليها  بناء  يتم  عليها  من�صو�ص  قاعدة  وجود  بدون  الجريمة  عن 

م�شارك في الجريمة من مبلغ التعوي�ض . و�إزاء ذلك نرى �أن تق�سيم مبلغ التعوي�ض متروك 

لتقدير اللجنة التي يجب �أن تراعي في تقديرها عند توزيعه بين الجناة في حال تعددهم مدى 

الم�ساهمة الجنائية لكل منهم في الجريمة ومدى م�سئوليته عنها ، كما يجب عليها �أن تراعي 

ما تقرره قواعد العدالة ب�صفة عامة وما تقت�ضيه م�صلحة المتعاملين بال�سوق وما لا يتعار�ض 

�أو وفقا لن�سبة م�شاركة كل  مع روح النظام . وبناء عليه قد تقوم بتق�سيمه بينهم بالت�ساوي 

منهم في الجريمة .  

المطلب الثاني

العقوبات التكميلية

بجانب عقوبة التعوي�ض هناك عقوبات �أخرى يمكن لهيئة ال�سوق المالية �أن تقترح تطبيقها 

على مرتكب جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة . وهذه العقوبات تتميز ب�أنها عقوبات 

تكميلية يحكم بها بجانب العقوبة الأ�صلية لهذه الجريمة وهي التعوي�ض . وقد �سبق �أن �أ�شرنا 

�إلى �أن هذه العقوبات تعتبر من حيث طبيعتها القانونية عقوبات تكميلية جوازية . ويعني ذلك 

�أن للجنة الف�صل في منازعات الأوراق المالية حول �صلاحية الحكم �أو عدم الحكم بها .  

والعقوبات التكميلية التي يمكن �أن يحكم ب�أي منها بجانب التعوي�ض هي العقوبات التي 

ن�صت عليها المادة التا�سعة والخم�سون من نظام ال�سوق المالية . ويلاحظ عل هذه العقوبات 

�أنها عقوبات عامة تطبق على كل من ا�شترك �أو ي�شترك �أو ي�شرع في �أية �أعمال �أو ممار�سات 

 . بناء عليه  ال�صادرة  والقواعد  واللوائح  المالية  ال�سوق  نظام  �أحكام  لأي من  ت�شكل مخالفة 

وقد ن�صت هذه المادة على عدد من العقوبات المختلفة ومنحت لهيئة ال�سوق المالية الحق في 

اقتراح ما تراه منا�سبا من هذه العقوبات ، وذلك عن طريق �إقامة دعوى �أمام لجنة الف�صل 

الهيئة  �أو العقوبات المقترحة من قبل  في منازعات الأوراق المالية لا�ست�صدار قرار بالعقوبة 

وفقا لما ر�أيناه �سابقا ب��شأن دعوى التعوي�ض .
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الأولى  الحالة   . حالتين  بين  التفرقة  يجب  العقوبات  لهذه  القانونية  الطبيعة  ولتحديد 

بناء عليه يقرر  ال�صادرة  والقواعد  اللوائح  �أو  النظام  عندما لا يكون هناك ن�ص خا�ص في 

عقوبة خا�صة لفعل �أو ممار�سة مخالفة لن�صو�ص النظام �أو اللوائح والقواعد ال�صادرة بناء 

عليه . ففي هذه الحالة تعتبر هذه العقوبات عقوبات �أ�صلية ما عدا عقوبة الغرامة التي ن�صت 

عيها الفقرة ) ب ( من المادة التا�سعة والخم�سين والتي تعتبر عقوبة تكميلية جوازية حيث 

�أجازت المادة للهيئة طلب �إيقاعها .

ممار�سة  �أو  لفعل  خا�صة  عقوبة  يقرر  خا�ص  ن�ص  وجود  حالة  فهي  الثانية  الحالة  �أما 

اللوائح والقواعد ال�صادرة بناء عليه . ففي هذه الحالة تكون  �أو  النظام  مخالفة لن�صو�ص 

العقوبات التي ن�صت عليها المادة التا�سعة والخم�سون جوازية في مقابل العقوبة الخا�صة التي 

تعتبر عقوبة �أ�صلية لا تملك لجنة الف�صل في منازعات الأوراق المالية �إلا �أن تطبقها . وهذا هو 

الحال بالن�سبة لجريمة الت�صريح بالبيانات غير ال�صحيحة .

من  معاقبة  يمكن  التعوي�ض  عقوبة  وبجانب  والخم�سين  التا�سعة  المادة  ن�ص  على  وبناء 

يرتكب جريمة الت�صريح ببيانات غير �صحيحة بواحدة �أو �أكثر من العقوبات التالية : 

1 ـ الإنذار .

2 ـ �إلزام الجاني المف�صح عن المعلومات بالتوقف �أو الامتناع عن العمل مو�ضوع الدعوى .

�أو اتخاذ الخطوات  �إلزام الجاني باتخاذ الخطوات ال�ضرورية لتجنب وقوع المخالفة ،  ـ   3

الت�صحيحية اللازمة لمعالجة نتائج المخالفة .

4 ـ تعليق تداول الورقة .

م�ست�شار  العمل  �أو   ، المحافظ  �إدارة  �أو   ، الو�ساطة  مزاولة  من  المخالف  ال�شخ�ص  منع  ـ   5

ا�ستثمار للفترة الزمنية اللازمة ل�سلامة ال�سوق وحماية الم�ستثمرين .

6 ـ الحجز والتنفيذ على الممتلكات .

7 ـ المنع من ال�سفر .
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8 ـ المنع من العمل في ال�شركات التي تتداول �أ�سهمها في ال�سوق .

9 ـ الغرامة المالية .

وما تجدر الإ�شارة �إليه �أن للهيئة الحق في طلب �إيقاع عقوبة واحدة �أو �أكثر من العقوبات 

ال�سابقة وفقا لظروف كل حالة ولما تراه منا�سبا لردع الجاني . كما �أن للهيئة �أن تقوم بطلب 

�إيقاع العقوبات المنا�سبة من تلقاء نف�سها �أو بناء على طلب �أحد الأ�شخا�ص .

وانطلاقا من �أهمية عقوبة الغرامة من بين العقوبات ال�سابقة فقد قام النظام بتحديد 

�أحكامها . فقد �أجازت الفقرة ) ب ( من المادة التا�سعة والخم�سين للهيئة �أن تطلب من اللجنة 

ولوائحه  النظام  الم��سؤولين عن مخالفة متعمدة لأحكام  الأ�شخا�ص  �إيقاع غرامة مالية على 

على  الن�ص  هذا  تطبيق  حول  خلاف  �أي  نرى  ولا   . ال�سوق  ولوائح  الهيئة  وقواعد  التنفيذية 

جريمة الت�صريح ببيانات داخلية نظرا لأن القيام بها يعتبر مخالفة لنظام ال�سوق ولوائحه 

ب�إيقاع عقوبة الغرامة من قبل الهيئة وكذلك  التنفيذية وقواعد الهيئة . وي�شترط للمطالبة 

لفعل  والمكون  ال�شخ�ص  به  قام  الذي  الإيجابي  ال�سلوك  يكون  �أن  اللجنة  بها من قبل  للحكم 

لقيام  النظام  يتطلبه  ما  مع  يتوافق  ال�شرط  هذا  تحقق  تطلب  �أن  ونرى   . متعمدا  الجريمة 

الجاني  لدى  الجنائي  الق�صد  توافر  �ضرورة  من  �صحيحة  غير  ببيانات  الت�صريح  جريمة 

بنوعيه العام والخا�ص . 

كما �أجازت الفقرة ) ب ( لمجل�س هيئة ال�سوق المالية بديلا لقيام الهيئة بالمطالبة ب�إيقاع 

الغرامة �أن يفر�ض غرامة مالية على �أي �شخ�ص م�سئول عن مخالفة النظام ولوائحه وقواعد 

الهيئة ولوائح ال�سوق . وما يجدر التنويه به �أن حق المجل�س في فر�ض الغرامة م�ستقل عن حق 

هذين  بين  تداخل  يوجد  ولا  القانونية  طبيعته  في  عنه  ويختلف  بالغرامة  المطالبة  في  الهيئة 

�أن يفر�ض الغرامة ويحدد مقدارها بموجب قرار ي�صدر منه بناء على  الحقين . فللمجل�س 

ال�صلاحيات المخولة له بموجب النظام والتي قررت له كامل ال�صلاحية في مبا�شرة جميع 

ال�صلاحيات المنوطة بالهيئة  ، �سواء فر�ض هذه الغرامة من تلقاء نف�سه �أو بناء على طلب 

الهيئة . �أما حق الهيئة فيقت�صر على المطالبة بالغرامة التي تراها منا�سبة �أمام اللجنة وهذه 

ب�إيقاع الغرامة  �أو ترف�ض من قبل اللجنة ، وحتى لو تم قبول طلب الهيئة  المطالبة قد تقبل 

فللجنة �أن تعدل من مقدار الغرامة . ويفهم من كلمة بديل الواردة في هذه المادة �أن الهيئة 

مخيرة فيما يتعلق ب�إيقاع الغرامة على الجاني بين تقديم طلب ب�إيقاع الغرامة �أمام اللجنة ، 
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�أو فر�ض هذه الغرامة مبا�شرة عن طريق الطلب من مجل�س هيئة ال�سوق المالية �إقرارها وفقا 

لل�صلاحية التي خولتها له الفقرة ) ب ( . ومتى ما اختارت الهيئة �إحدى الطريقتين فلي�س لها 

نظام ا�ستعمال الطريقة الأخرى . 

�أو يقبل الاعترا�ض  �إذا كان نهائيا  ولم ت�شر الفقرة ) هـ ( �إلى طبيعة قرار المجل�س وما 

�إي�ضاح هذه الم��سألة منعا لأي غمو�ض قد يكتنف تف�سير الن�ص .  عليه ، وكان من المفتر�ض 

ويتم   ، نهائيا  قرارا  يعتبر  لا  الغرامة  بتوقيع  المجل�س  قرار  �أن  الم��سألة  بخ�صو�ص هذه  ونرى 

اللجنة بحكم اخت�صا�صها بالنظر في التظلم من القرارات ال�صادرة  �أمام  الاعترا�ض عليه 

عن الهيئة �أو ال�سوق تطبيقا لن�ص الفقرة ) ج ( من المادة الخام�سة والع�شرين من النظام. 

والقول بعدم تطبيق هذه القاعدة ، لأن فر�ض العقوبة يتم من المجل�س ولي�س من الهيئة ، قول 

مردود عليه ب�أن المجل�س وفقا لن�ص الفقرة ) د ( من المادة ال�سابعة من النظام يبا�شر جميع 

ال�صلاحيات والمهام المنوطة بالهيئة وله �أن يفو�ض �أيا منها . ي�ضاف �إلى ذلك �أن كون قرار 

�أن ين�ص المنظم �صراحة على  فر�ض الغرامة من قبل المجل�س يكون نهائيا يقت�ضي ويتطلب 

المادة  الفقرة ) ب ( من  �أن  �إليه  الإ�شارة  . وما تجدر  القرار  ذلك نظرا لخطورة مثل هذا 

التا�سعة والخم�سين لم تن�ص على كون قرار المجل�س نهائيا لا يقبل الاعترا�ض عليه وهذا ي�ؤكد 

ما ذهبنا �إليه في هذا الخ�صو�ص . 

�أخيرا فيما يتعلق بتحديد مقدار مبلغ الغرامة المفرو�ضة فقد ن�صت الفقرة  ) ب ( من 

المادة التا�سعة والخم�سين على �أن الحد الأدنى للغرامة هو ع�شرة �آلاف ريال والحد الأعلى لها 

هو مائة �ألف ريال . ووفقا لن�ص هذه المادة تتعدد الغرامات بتعدد المخالفات التي يرتكبها 

الجاني ويجب �ألا تتجاوز كل منها الحدين الأدنى والأعلى اللذين ن�ص عليهما النظام . ويجب 

�أن ت�صدر الغرامة بقرار م�سبب وفي حال تعددها يجب �أن يبين القرار مقدار الغرامة المتعلقة 

بكل مخالفة على حده .

�صدور  وقبل  بالجريمة  قيامه  بعد  توفي  لو  على الجاني حتى  ال�سابقة  العقوبات  وتطبق   

قرار ب�إدانته . وي�ستثنى من تطبيق هذه العقوبات تلك المتعلقة ب�صفة ال�شخ�ص الطبيعي لكونه 

�أو منعه  �إلزام الجاني  �إن�سانا يتعذر تطبيقها ب�سبب الوفاة . مثل العقوبات التي تن�ص على 

من القيام ببع�ض الأعمال ال�شخ�صية الملازمة ل�صفة الإن�سان ، ولا ينفذ في هذه الحالة �إلا 

العقوبات التي يمكن �أن يتم �إيقاعها على �أموال الجاني . 
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 الخاتمة

تعتبر جريمة الت�صريح عن البيانات غير ال�صحيحة المتعلقة بالأوراق المالية المدرجة في 

تزعزع  التي  ال�سلبية  لأثارها  المالية نظرا  ال�سوق  �أخطر جرائم  ال�سعودية من  المالية  ال�سوق 

الثقة في ال�سوق وتجعل بيئته الا�ستثمارية بيئة طاردة للأموال الم�ستثمرة فيه . لذلك حر�ص 

المنظم على الن�ص على هذه الجريمة وتحديد �أحكامها وقرر العقوبات الرادعة لمن يرتكبها.

وقد حر�صنا في هذا البحث على تبيين النطاق القانوني لهذه الجريمة والعقوبات المقررة 

�أحكام ووجهة نظرنا  �أوردنا في ثنايا هذا البحث كل ما يتعلق بهذه الجريمة من  لها . وقد 

حيالها والتو�صيات التي نراها لمعالجة بع�ض المثالب خ�صو�صا تلك المتعلقة بلائحة �سلوكيات 

ال�سوق . ون�شير في هذا المقام �إلى �أهمية قيام المنظم ب�إعادة مراجعة النظام للن�ص �صراحة 

على بع�ض القواعد التي لم يت�ضمنها النظام مثل الن�ص �صراحة على مبد�أ حظر الت�صريح 

بالبيانات غير ال�صحيحة و�إفراد مادة م�ستقلة لها للأ�سباب التي �أوردناها في متن هذا البحث. 

كما ن�شير على وجه الخ�صو�ص �إلى �أهمية تعديل ن�ص البند ) �أ ( من المادة العا�شرة من لائحة 

�سلوكيات ال�سوق بحيث تتفق �أحكامها مع ن�ص المادة ال�ساد�سة والخم�سين من النظام.     
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