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الملخ�س

اأداة قانونية تعتبر حديثة نوعا ما في بيئة الأعمال التجارية حول العالم،  اإن اتفاق الم�ساهمين 
ال�سركات  قوانين  تعالجها  لم  التي  الثغرات  من  كثير  ل�سد  الم�ساهمين  بين  ا�ستخدامها  يــوؤدي  قد 
قوة  توازنا بين  اأن تحدث  الممكن  التفاقات من  اأن مثل هذه  اإلى  بالإ�سافة،  الأ�سا�سية  النظم  ول 
للم�ساهمين  تكون حماية  اأن  الممكن  القانونية من  الأدوات  فتنظيم مثل هذه  المتفاوتة،  الم�ساهمين 
الأقلية، وكذلك من الممكن اأن تكون اإيجابية لجذب روؤو�ص الأموال الأجنبية، فلذلك في هذه البحث 
البحث  �سيتطرق  حيث  تعديلها،  بعد  الكويتي  ال�سركات  قانون  من   30 المــادة  م�سمون  �سنناق�ص 
لل�سروط المو�سوعية العامة والخا�سة التي يجب اأن تتوافر في مثل هذه التفاقات، و�سوف يناق�ص 
ما يمكن للم�ساهمين ان يتفقوا عليه في مثل هذه التفاقات، وكذلك �سوف يتطرق للقوة التنفيذية 

والإلزامية لهذه التفاقيات في دولة الكويت، ونختم البحث ببع�ص التو�سيات. 
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Abstract

 
The shareholders agreement is a new legal tool that is considered somewhat modern in 

the business environment around the world. Concluding such agreement could results in fill 
the loopholes in the companies’ law and the companies’ articles of association, in addition 
such agreements aim at balancing between all the shareholders’ interests whether major 
shareholder or minority shareholders. Thud, regulating such legal tools can be protective for 
minority shareholders as well as positive issue for attracting foreign capitals. Therefore, in 
this research we will discuss the content of Article 30 of the Kuwaiti Companies Law after 
its amendment, as the research will address the general and specific objective conditions that 
must be met in such agreements in accordance with the Laws in Kuwait, and it will discuss 
what shareholders can agree on in such agreements, as well as the power of enforceability of 
such agreement in the State of Kuwait, and at the conclusion a number of recommendations 
will be addressed to endure the well- application of the shareholders’ agreements in Kuwait.
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مقدمة

اإن تطور الت�سريعات في بيئة الأعمال التجارية في دولة الكويت في الفترة ال�سابقة اأ�سهم بتح�سين 

التي  الت�سريعات  اإنّ كثيرا من  التجارية، حيث  الأعمال  بيئة  العالمي لتح�سين  مركزها في الترتيب 

المجال  تنظيم  في  عام  ب�سكل  ت�سهم  تجارية  ت�سريعات  كانت  الأمة  مجل�ص  من  الكويت  في  اأقرت 

اأو ال�سركاء خ�سو�سا الأقلية منهم. ولما  التجاري، وب�سكل خا�ص كانت تهدف لحماية الم�ساهمين 

كانت عملية تطور الأعمال التجارية ت�سير بوتيرة �سريعة في الدول المتطورة وهو ما يلقي بظلاله على 

الأعمال التجارية في الدول النا�سئة، مما حدا بتلك الدول النا�سئة لتباع تلك الممار�سات المتطورة، 

النا�سئة كالنجاح الذي حققته  باأن تلك الأعمال قد حققت نجاحا في الدول  ولكن ل يوجد جزم 

في الدول المتطورة، فلذلك يجب الأخذ بعين العتبار العوامل القت�سادية والجتماعية والقانونية 

وال�سيا�سية في الدولة المراد ا�ستخدام تلك الممار�سات، فلي�ص معنى اأن عملا اأو ممار�سة قد حقق 

نجاحا في دولة ما اأنه �سيحقق النجاح نف�سه في جميع الدول الأخرى.

ومن التطورات الت�سريعية في بيئة الأعمال التجارية هو ظهور ممار�سة مهمة بالن�سبة لل�سركات 

ال�سركات،  قانون  يتجزاأ من  ل  تعتبر جزءا  والتي  الم�ساهمين  اتفاقات  وهي  وم�ساهميها  التجارية 

ولكن هناك كثيرا من الم�سرعين لم ين�سوا في قوانينهم على اأحكام تنظم اتفاق الم�ساهمين ب�سكل 

خلال  من  وواجباتهم  الم�ساهمين  وحقوق  الداخلية  ال�سركة  اأعمال  بتنظيم  يكتفون  واإنما  �سريح، 

قانون ال�سركات والنظام الأ�سا�سي لل�سركة،1 اأما اتفاق الم�ساهمين عادة ما يكون خا�سعا للقواعد 

العامة للعقود ولي�ص لقانون ال�سركات، على الرغم من عدم توفر الحلول المنا�سبة في قانون العقود 

لمثل تلك التفاقات.  

وقد قيل فيما يتعلق بعالم ال�سركات وت�سلط كبار الم�ساهمين اأو ال�سركاء في �سركات الم�ساهمين 

اأ�سخا�ص ل علاقة لهم بالم�ساهمين ب�سفتهم تلك،  ال�سركة  الأقلية: »عالم يقوم فيه بت�سيير  وهم 

مالكي  عن  �سميكة  �ستائر  يجف  وتف�سلهم  ال�سركاء،  �سغار  على  التعالي  من  بكثير  ويت�سرفون 

يربطهم  مما  بكثير  اأمتن  و�سائج  النفوذ  دوائر  اأو  الإدارية  الجهات  ببع�ص  وتربطهم  المال،  راأ�ص 

فيما  متكتلة،  اأقلية  ال�سركة  في  فتتحكم  ال�سورة،  فتنقلب  للم�ساهمين.  العامة  الجل�سات  باأع�ساء 

يقت�سر الأغلبية الم�ستتة على م�ساهدة م�سار اأمور ال�سركة من الكوة اأو متابعتها عبر و�سائل الإعلام 

  
و�سبكات التوا�سل الجتماعي«.2

30 من  المادة  لن�ص  الم�ساهمين وفقا  اتفاق  التي نظمت �سراحة  التعاون الخليجي  الوحيدة في دول مجل�ص  الدولة  الكويت هي   .1

القانون رقم 1 ل�سنة 2016 باإ�سدار قانون ال�سركات الكويتي الجديد 
2. الورفلي، اأحمد، الو�سيط في قانون ال�سركات التجارية، مجمع الأطر�ص للكتاب المخت�ص، تون�ص، 2015 �ص: 16
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فدائما يكون غر�ص الم�ساهمين وال�سركاء في اأي �سركة هو جني الأرباح كنتيجة طبيعية لتملكهم 

اأ�سهما اأو ح�س�سا، اإ�سافة اإلى ذلك يهتم الم�ساهمون وال�سركاء في اأي �سركة بم�ستوى قوتهم وب�سط 

نفوذهم على قرارات ال�سركة واإدارتها بح�سبهم يملكون هذه ال�سركة، فمن المتوقع في حال وجود 

عدد من الم�ساهمين في ال�سركة اأن تظهر بع�ص الخلافات التي تتعلق بالإدارة، اإل اأن القوانين يمكن 

اأن ت�سارك في حل مثل تلك الخلافات، حيث اإن قوانين ال�سركات ب�سكل عام تت�سمن تنظيما لإدارة 

ال�سركة بالإ�سافة للنظم الأ�سا�سية، واتفاقيات الم�ساهمين في ال�سركات ت�ساعد كذلك في حل كثير 
من م�ساكل ال�سركاء.3

ن�ست  حيث  لل�سركات،  الحديثة  المقارنة  الت�سريعات  من  كثير  في  الم�ساهمين  اتفاق  نظم  وقد 

على اأحكام تنظيم اتفاقات الم�ساهمين من حيث ما يجوز اأن تت�سمنه مثل هذه التفاقيات والتزام 

اأطرافها وطرق حل النزاعات التي تن�ساأ من تطبيقها، كما جاء في قانون ال�سركات الكويتي الجديد 

رقم 1  ل�سنة 2016 حيث ر�سمت المادة 30 الإطار القانوني لتفاق الم�ساهمين في ال�سركات الكويتية 

�سواء اأكانت �سركات م�ساهمة اأم �سركات الأ�سخا�ص.

وياأتي هذا البحث ليناق�ص الإطار القانوني لتفاق الم�ساهمين وفقا للمادة 30 من قانون ال�سركات 

لعدة نقاط تخ�ص  تن�ساأ من تطبيقها،  التي  النزاعات  الإلزامية وكيفية حل  الكويتي ومدى قوتها 

اتفاق الم�ساهمين في دولة الكويت خ�سو�سا لحالة ما اإذا كانت اأحكام اتفاق الم�ساهمين من الممكن 

اأن تتعار�ص مع القوانين الأخرى. ولتحقيق اأف�سل نتيجة للاأهداف المرجوة من هذا البحث �سنبداأ 

بالتطرق لتعريف اتفاق الم�ساهمين وعلاقته بالقوانين واللوائح الأخرى، ومن ثم �سنناق�ص الإطار 

القانوني لتفاق الم�ساهمين وفقا لقانون ال�سركات الكويتي.

ف�سنق�سم البحث على النحو التالي:

المبحث الاأول: تعريف اتفاق الم�شاهمين وعلاقته بالقوانين واللوائح الاأخرى

المبحث الثاني: اتفاق الم�شاهمين في قانون ال�شركات الكويتي

المبحث الاأول
 تعريف اتفاق الم�شاهمين وعلاقته بالقوانين واللوائح الاأخرى:

اتفاق الم�ساهمين يعتبر وثيقة تعاقدية جديدة ن�سبيا في بيئة الأعمال التجارية، وكثير من الدول 

لم تنظمها قانونيا ب�سكل �سريح على الرغم من جواز ا�ستخدامها، ولذلك ل يوجد تعريف جامع 

لتفاق الم�ساهمين في الدول التي نظمتها قانونيا، فلذلك من المهم اأن نطرح نظرة عامة على اتفاق 

الم�ساهمين، ومن ثم مناق�سة تعريف اتفاق الم�ساهمين وعلاقته بالقوانين واللوائح الأخرى.

3. Pettet, Ben., Lowry, John and Reisberg, Arad., Pettet’s Company Law: Company And Capital 
Markets Law, Third Edition, Pearson EducationLimited, 2009, England, at p: 85
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المطلب الاأول

 نظرة عامة حول اتفاق الم�شاهمين
دائما يكون ال�سراع في ال�سركات بين الم�ساهمين الذين يملكون اأغلبية الأ�سهم اأو الح�س�ص وبين 

ال�سركات تتطلب  القليل، وبطبيعة الحال مجمل قوانين  اإل  الأ�سهم  التي ل تملك من تلك  الأقلية 

الأغلبية �سواء العادية اأو الخا�سة لتخاذ القرارات في الجمعيات العامة لل�سركات �سواء العادية اأو 

غير العادية، والعتراف بتلك ال�سلطة لمن يملك اأغلبية تلك الأ�سهم، في المقابل يجب عدم بخ�ص 

الت�سريعات  من  كثير  ن�ست  حيث  قليلة،  ح�س�ص  اأو  اأ�سهم  ن�سبة  يملكون  الذين  الم�ساهمين  حق 

لل�سركات  العامة  الجمعيات  من  ال�سادرة  القرارات  على  للطعن  الأقلية  هوؤلء  حق  على  المقارنة 

وطلب اإبطالها متى ما كانت هناك اأ�سباب جدية تتيح الحكم باإلغائها.

 فلذلك كثيرا ما يُرى باأن وجوب ال�سماح باإبرام مثل اتفاقات الم�ساهمين يعزز حماية للم�ساهمين 

الأموال  روؤو�ص  م�سجعة لجذب  تكون  التفاقات  تلك  فاإن  اإلى ذلك  بالإ�سافة  الأقلية،  ال�سركاء  اأو 

  
الأجنبية.4

تعاقديه  الو�سول لأحكام  المتعاقدين من  الم�ساهمين يمكن  اتفاقات  بنود عقد  فالتفاو�ص على   

تخفف من الخلافات الم�ستقبلية بين الم�ساهمين خ�سو�سا اأن هناك خلافات قد تت�سبب في تدهور 

اأن  كذلك  بالعتبار  الخذ  ويجب  مغلقة.  لنقطة  الخلاف  و�سول  حال  في  وذلك  ال�سركة،  اأعمال 

المتوافرة لدى  المعلومات  لنق�ص  ا�ستنادا  المثالية، ذلك  اأن ي�سل لدرجة  ال�سعب  التفاق من  هذا 
5

.Information Asymmetries الم�ساهمين

فعالة  ال�سركة  اإدارة  من  ال�سادرة  القرارات  تكون  لأن  عام  ب�سكل  الم�ساهمين  اتفاقات  تهدف 

 ex ante وتحقق ال�ستقرار لأعمالها وذلك من خلال التفاق الم�سبق على طريقة اتخاذ القرارات

 
6

.decisions

ب�سكل عام من المفتر�ص اأن ت�سعى اتفاقات الم�ساهمين من خلال ما ين�ص فيها على �سد الثغرات 

التي لم تعالج ل في القانون ول في النظام الأ�سا�سي لل�سركة اأو تلك التي عولجت ولكن ب�سكل غير 

كاف اأو غير دقيق، وكذلك ت�ساعد اتفاقات الم�ساهمين على تقليل الأ�سرار التي يمكن اأن يت�سبب 

بها الم�ساهمون اأو اأي جهات خارجية عن ال�سركة، خ�سو�سا اإذا كان لل�سركة م�ساهمون ن�سيطون 

4. خلفاوي، عبدالباقي، التفاقيات بين الم�ساهمين في �سركة الم�ساهمة، عدد 43، جوان 2015، مجلد ب، �ص: 386-385

5. Gomtsian, Suren, The Enforcement Of Shareholder Agreements Under English and Russia Law 
(2012). Journal Of Comparative Law , Vol. 7, No.1, at p:118 pp:115-146, https://papers.ssrn.com/sol3/
papers.cfm?abstract_id=2310574 retrieved at 14-10-2020
6. Gomtsian, Suren, The Enforcement Of Shareholder Agreements Under English and Russia Law 
(2012). Journal Of Comparative Law , Vol. 7, No.1, at p:118 pp:115-146, https://papers.ssrn.com/sol3/
papers.cfm?abstract_id=2310574 retrieved at 14-10-2020
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Active Shareholders، وي�سعون لإدارة ال�سركة.7

تعقد اتفاقات الم�ساهمين عند تاأ�سي�ص ال�سركة ولكن من الممكن اأن تعقد كذلك في اأي وقت في 

ب�سكل  بها  والتحكم  ال�سركة  اإدارة  طريقة  على  تاأثير  لها  �سيكون  اأ�سا�سي  وب�سكل  ال�سركة،  حياة 

البنود المن�سو�ص  اتفاقات الم�ساهمين هو تو�سيح بع�ص  اإبرام  رئي�سي. ومن الأهداف كذلك وراء 

عليها بالقانون اأو النظام الأ�سا�سي لل�سركة، حيث اإن مثل تلك التو�سيحات تزيل اللب�ص والغمو�ص 

عن بع�ص الأحكام القانونية وتجعل تطبيقها وا�سحا دون لب�ص اأو غمو�ص.  

ويلجاأ الم�ساهمون عادة اإلى اتفاق الم�ساهمين ل�سد اأي فراغ ت�سريعي في قانون ال�سركات وخ�سو�سا 

عندما تكون هناك عملية دخول م�ستثمرين ا�ستراتيجيين اأجانب، وذلك ب�سبب اأن اتفاق الم�ساهمين 

اأن  من  الرغم  على  مرن،  ب�سكل  بينهم  العلاقة  تحكم  بنود  على  فيه  الأطراف  يتفاو�ص  عقد  هو 

النظام الأ�سا�سي لل�سركة منطقيا يحتوي على تلك البنود التي تخ�ص علاقة ال�سركة بالم�ساهمين 

 
فيها بالإ�سافة اإلى حقوقهم، علاوة على ما ين�ص عليه قانون ال�سركات.8

بالإ�سافة لذلك فاإن كثيرا من الم�ساهمين يبرمون اتفاقات �سرية فيما بينهم، حيث يرغبون في 

األ يطلع عليها العامة، ولكن تجدر الإ�سارة هنا اإلى اأنه لي�ص كل القوانين المقارنة تتطلب ت�سجيل 

اتفاقات الم�ساهمين، وكما اأن هناك دول تفرق بين اتفاقات الم�ساهمين التي يجوز اأن تكون �سرية 

وتلك التي يجب ت�سجيلها، كما هو الحال في قانون ال�سركات النجليزي 2006 والذي ن�ص في المادة 

29 منه على اعتبار من لم يقم بالت�سجيل مخالفا ومرتكبا لجريمة يعاقب عليها القانون.

وهناك اآراء تذكر اأن اتفاق الم�ساهمين في الدولة التي تكون ملكيات ال�سركات فيها موزعة توزيعا 

 
وا�سعا ي�ستخدم ب�سكل اأقل من الدول التي تكون فيها الملكيات مركزة في يد مجموعات �سغيرة.9

ويعزو هذا الراأي اإلى اأنه متى كان هناك م�ساهمون عددهم كبير ل يملكون اإل ن�سبة قليلة من 

الأ�سهم فلا مجال للتحالف بينهم عن طريق اإبرام اتفاق الم�ساهمين، ولكن متى ما كانت الملكيات 

مركزة بيد عدد قليل من الم�ساهمين، فمن الممكن اأن يتجه هوؤلء الم�ساهمون لتوفيق الأو�ساع فيما 

بينهم عن طريق اإبرام اتفاق ين�سون فيه على طريقة معينة لحفظ حقوقهم من خلال تحالفهم 

وتوجيه اأ�سواتهم لما ي�سب في م�سالحهم التي ل ي�ستطيعون تحقيقها منفردين. كذلك ت�سير عدة 

7. Patakyova, Maria., & Gramblickova, Barbora., RationLegis Behind The Regulations Of Shareholders’ 
Agreements In The Model Acts: Elimination Of The Application Problems Or Over-regulation?, in 
International Handbook On Shareholders’ Agreement: Regulation, Practice And Comparative Analysis, 
Walter De Gruyter, Berlin, 2018, at p:63
8. Pulec, Karina, (2012), Legal Restraints On The Use Of Shareholders’ Agreements For Structuring 
Foreign Investment Deals In Russia, Cornell International Law Journal, Vol:45, pp:488-515, pp: 488-
492
9. Masullo, Helena, Shreholder Agreements in Publicly Traded Companies: A comparison Between 
The U.S. And Brazil, Brazilian Journal of International Law, Vol:12, 2015, pp:402-429, at p:404
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الـحقوق مجلة 
المجلــــــــد ( 18 )
(  1  ) العــــــــــدد 

الذين  الأقلية  الم�ساهمين  من  مجموعة  بين  كان  اإذا  خ�سو�سا  الم�ساهمين  اتفاق  اأن  اإلى  درا�سات 

ي�ستطيعون من خلال التفاق فيما بينهم اأن يوؤثروا في الن�ساب القانوني لتخاذ القرار في الجمعيات 

من  ال�سركة  في  الرئي�سي  الم�ستثمر  يمنع  �سوف  عادية  غير  اأو  عادية  اأكانت  �سواء  لل�سركة  العامة 

 Private benefit تحقيق منافع لم�سلحته ال�سخ�سية عن طريق ا�ستغلال اأموالها، وهو ما يعرف ب

 
10

.of control

عدد  ذات  ال�سركات  في  وكندا  اأمريكا  في  الأحيان  غالب  في  الم�ساهمين  اتفاقية  وت�ستخدم 

الدول،  تلك  ت�سريعات  ذلك في  على  ون�ص  ال�سغيرة،  بال�سركات  ي�سمى  ما  اأو  القليل،  الم�ساهمين 

ولكن في بريطانيا ل يوجد ن�ص ت�سريعي �سريح ينظم اتفاقات الم�ساهمين، حيث اأ�سبح اإبرام مثل 

تلك التفاقات ممار�سة معتادة، خ�سو�سا الم�ساريع الم�ستركة بين ال�سركات ال�سغيرة، وفي عمليات 

 
تمويل تلك ال�سركات من اأطراف خارجية.11

في البرازيل بينت بع�ص الدرا�سات اأن المالك الأكبر للاأ�سهم في ال�سركة يتجه عادة لإبرام اتفاق 

م�ساهمين مع �سغار الم�ساهمين، بهدف �سمان �سيطرته على الن�ساب القانوني لتخاذ القرارات 

في جمعيات ال�سركة، ي�ساف اإلى ذلك اأن �سغار الم�ساهمين ي�سمنون بتلك التفاقات المحافظة على 

 
مدخراتهم في هذه ال�سركة.12

وهنا تجب الإ�سارة اإلى نقطة جوهرية اأن هذا التفاق المبرم بين �سغار الم�ساهمين والمالك الأكبر 

للاأ�سهم �سيحد من قدرة هذا المالك على الت�سرف حيث �سيكون ملزما بالبنود الواردة في التفاق 

وبالتالي �سيمتنع من مخالفته وبمعنى اآخر يمكن القول اإن اتفاق الم�ساهمين اإذا كان اأحد اأطرفه 

م�ساهما يملك عددا كبيرا من الأ�سهم فاإن هذا التفاق �سي�سل �سيطرته على قرارات ال�سركة.

من  مع  اأو  ذاتها  ال�سركة  مع  ال�سركاء  اأو  الم�ساهمين  بين  تن�ساأ  اأن  ممكن  اتفاقات  عدة  هناك 

عقد  كذلك  وهناك  التمثيل،  باتفاق  ي�سمى  ما  هناك  اإن  حيث  ال�سركة،  اإدارة  مجل�ص  في  يمثلهم 

الإدارة الذي تعهد ال�سركة من خلاله ل�سركة اأخرى م�سوؤولية اإدارة ن�ساط ال�سركة، وهذه التفاقات 
تختلف عن اتفاقات الم�ساهمين وهي خارج اإطار درا�ستنا.13

10. Masullo, Helena, Shreholder Agreements in Publicly Traded Companies: A comparison Between 
The U.S. And Brazil, Brazilian Journal of International Law, Vol:12, 2015, pp:402-429, at p:405
11. Worthington, Sarah, Sealy & Worthington’s Text, Cases & Materials In Company Law, Eleventh 
Edition, 2016, Oxford Universty Press, UK, at p:256
12. Masullo, Helena, Shreholder Agreements in Publicly Traded Companies: A comparison Between 
The U.S. And Brazil, Brazilian Journal of International Law, Vol:12, 2015, pp:402-429, at p:408

13. الملحم، اأحمد، 2015، قانون ال�سركات الكويتي والمقارن وفق المر�سوم بقانون رقم 15 ل�سنة 2012وتعديلاته ال�سادرة بالقانون 

رقم 97 ل�سنة 2013، القواعد العامة لل�سركات )الطبعة الثانية( الكويت، جامعة الكويت، مجل�ص الن�سر العلمي، �ص 474
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الم�ساهمين  اتفاق  فيها  تطور  التي  الدول  اأقدم  من  تعتبر  والتي  الأمريكية  المتحدة  الوليات  في 

بتنظيم  يتعلق  ما  اأما  حدة،  على  ولية  كل  قانون  ينظمها  الإدارة  وطريقة  ال�سركات  تاأ�سي�ص  فاإن 

العمليات الخا�سة بالأوراق المالية فهناك قانون فيدرالي موحد يحكمها، فلذلك يمكن القول باأن 
حقوق الم�ساهمين في اأمريكا منظمة عن طريق قوانين الولية والقوانين الفيدرالية في اآن واحد. 14

كانت المحاكم الأمريكية في البداية تنتهج اإبطال كل اتفاقية بين الم�ساهمين ل تتطابق مع اأحكام 

ولية  اتخذت   1955 عام  ولكن  في  ال�سركة،  اإدارة  لمجل�ص  التقديرية  ال�سلطة  من  القانون، وتحد 

كارولينا ال�سمالية منحى مخالفا، حيث عدلت قانون ال�سركات لديها واأقرت بحق الم�ساهمين في عقد 

اتفاق بينهم ب�سرط موافقة جميع الم�ساهمين على هذا التفاق، ومن ثم تلاها ثماني وليات قامت 

باإجراء التعديل نف�سه على قوانين ال�سركات.15 حيث اأ�سبح في هذه الوليات با�ستطاعة الم�ساهمين 

على �سبيل المثال عقد اتفاقات تقيد ال�سلطة التقديرية لمجل�ص الإدارة، ور�سم �سيا�سة خا�سة لتوزيع 

الأرباح، وذلك وفق توافر �سرطين اأ�سا�سيين وهما: اأن يوافق على ذلك جميع الم�ساهمين، واأن يكون 

هذا التفاق مكتوبا. 

�سنة  الأمريكية في  المتحدة  الوليات  ال�سادر في  التجارية  ال�سركات  قانون  كذلك نجد نموذج 

1969 والم�سادق عليه من عدد كبير من الوليات يعترف بحق الم�ساهمين في عقد اتفاق بينهم لتقييد 

�سلطات مجل�ص اإدارة ال�سركة، ور�سم �سيا�سة الت�سويت على قرارات الجمعية العامة لل�سركة، وهو 

  
ما حدا بالمحاكم الأمريكية للاعتراف بمثل هذه التفاقات.16

وفي الوقت الحا�سر فاإن قوانين ال�سركات في العديد من الوليات تعك�ص مرونة في ما يتعلق بما 

يمكن اأن يحتويه اتفاق الم�ساهمين، ومنها ما يجوز اأن يتعار�ص مع قانون ال�سركات للولية نف�سها، 

وت�ستخدم اتفاقات الم�ساهمين في الوليات المتحدة ب�سكل كبير في ال�سركات غير الم�ساهمة العامة، 

فمعظم ال�سركات ومنها الم�ساهمة المغفلة ت�ستخدم اتفاقات الم�ساهمين م�ستفيدة من تميزها بالمرونة 

الت�سويت  بعمليات  يتعلق  ما  في  خ�سو�سا  ال�سركات،  لقانون  مخالفة  اأحكاما  ت�سمينها  واإمكانية 

14. Pulec, Karina, (2012), Legal Restraints On The Use Of Shareholders’ Agreements For Structuring 
Foreign Investment Deals In Russia, Cornell International Law Journal, Vol:45, at p:492
15. Karjala, Dennis, An Analysis Of Close Corporation Legislation In The United States, (1989). 
Arizona State Law Journal, Vol. 21, at p: 669, pp:663-704, Available at SSRN: https://ssrn.com/
abstract=1411450 retrieved on 18-11-2020, North Carolina Gen. Stat. ss 55-73(b) (1981) provides for: 
“ Except in cases where the shares of the corporation are at the time or subsequently become generally 
traded in the markets maintained by securities dealers or brokers, no written agreement to which all 
of the shareholders have actually assented, whether embodied in the charter or bylaws or in any side 
agreement in writing and signed by all the parties thereto, and which relates to the management of its 
business or division of its profits or otherwise, shall be invalid as between the parties thereto,…..” 
16. Karjala, Dennis, An Analysis Of Close Corporation Legislation In The United States, (1989). 
Arizona State Law Journal, Vol. 21, at p: 673,  Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=1411450 
retrieved on 18-11-2020
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وطرق حل النزاعات واختيار القانون الواجب التطبيق على تلك النزاعات.17 اأما ال�سركات الم�ساهمة 

العامة في اأمريكا فتلجاأ ب�سكل عام اإلى اتفاق الم�ساهمين في عمليات الندماج اأو ال�ستحواذ وتنظيم 
عمليات المناف�سة.18

المطلب الثاني
تعريف اتفاق الم�شاهمين 

ب�سكل عام فاإن الت�سريعات غالبا ل تعرف اتفاق الم�ساهمين ب�سكل دقيق ومف�سل، على الرغم من 

اتجاه كثير من ال�سركات ل�ستخدامه، وهذه الت�سريعات تحدد ما هو جائز اأن ينظم من خلال هذه 

التفاقات والنتيجة المترتبة على تنفيذها اأو مخالفتها، اأما باقي الأمور المتعلقة بها فتخ�سع للقواعد 

العامة للعقود.19 ففي بريطانيا تخ�سع اتفاقات الم�ساهمين ب�سكل عام للقواعد العامة للعقود، حيث 

اإن المحاكم الإنجليزية من الممكن اأن تعتمد اتفاقا للم�ساهمين حتى ولو كان �سفهيا، حيث اإن لها 
الحق في ا�ستنتاج وجود ذلك العقد حتى لو كان غير مكتوب.20

تنظم  التي  دقيقة  التفا�سيل  يت�سمن  �سيقا  تعريفا  تعرف  اأن  يمكن  الم�ساهمين  فاتفاقات  اإذا 

العلاقة بين الم�ساهمين، كما يمكن اأن تعرف تعريفا مو�سعا يت�سمن التفا�سيل الدقيقة التي تنظم 

الم�ساريع  �سفقات  في  كما  اأجنبي،  طرف  اأي  اأو  كال�سركة  اأخرى  واأطراف  الم�ساهمين  بين  العلاقة 

الم�ستركة اأو عند الدخول في تحالف مع �سركات اأخرى.21 ومن الأمثلة التي تدخل �سمن التعريف 

ال�سيق لتفاق الم�ساهمين، عندما تنظم التفاقية ب�سكل دقيق حقوق الم�ساهمين وواجباتهم وتف�سل 
الأحكام الخا�سة بت�سويت الم�ساهمين في الجمعيات العامة لل�سركة.22

ومن اأمثلة القوانين المقارنة التي تتو�سع في اأحكام اتفاق الم�ساهمين هو ما جاء بالمادة 7.32 من 

قانون ال�سركات التجارية النموذجي الأمريكي، حيث ن�ص على اأن اأي اتفاق بين الم�ساهمين اأو بين 

17. Pulec, Karina, (2012), Legal Restraints On The Use Of Shareholders’ Agreements For Structuring 
Foreign Investment Deals In Russia, Cornell International Law Journal, Vol:45, atp: 494
18. Pulec, Karina, (2012), Legal Restraints On The Use Of Shareholders’ Agreements For Structuring 
Foreign Investment Deals In Russia, Cornell International Law Journal, Vol:45, at p:495
19. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, at p:6
20. Pettet, Ben., Lowry, John and Reisberg, Arad., Pettet’s Company Law: Company And Capital 
Markets Law, Third Edition, Pearson EducationLimited, 2009, England, at p: 92
21. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, at p:30
22. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, at p: 31
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الم�ساهمين وال�سركة �سيكون منتجا لآثاره حتى لو كانت اأحكامه مخالفة لهذا القانون، وعلى �سبيل 

المثال فيما يتعلق بعزل اأع�ساء مجل�ص اإدارة ال�سركة اأو تقييد �سلطاتهم، اأو طريقة اختيار اأع�ساء 

   
الإدارة التنفيذية لل�سركة، وتحديد مدة عملهم ومكافاآتهم.23

قانونا  ملزم  عقد  وهو  اأكثر،  اأو  اثنين  م�ساهمين  بين  عقد  هو  الم�ساهمين  فاتفاق  عام  وب�سكل 

ويعتمده  عليه  يوافق  اأن  يجب  التفاق  هذا  على  تعديل  واأي  فقط،  عليه  الموقعين  للم�ساهمين 

الم�ساهمون اأطراف هذا التفاق، ومن الممكن اأن تكون ال�سركة في بع�ص القوانين المقارنة طرفا في 

اتفاق الم�ساهمين، ولكن في بع�ص الحالت ينتج عن دخول ال�سركة كطرف في اتفاق الم�ساهمين عدم 

اإمكانية تطبيق اتفاق الم�ساهمين، خ�سو�سا اإذا كانت اأحكام هذا التفاق تخالف اأحكام القانون، 

وعلى الرغم من ذلك فمن الممكن اأن يكون اتفاق الم�ساهمين غير قابل للتطبيق بمواجهة ال�سركة، 

ولكن يمكن الحتجاج به في ما بين الم�ساهمين اأطراف التفاقية، فلذلك من الأف�سل عند �سياغة 

اتفاق الم�ساهمين ف�سل الأحكام التي تطبق في مواجهة ال�سركة كطرف في التفاقية عن ما يطبق 

  
على الم�ساهمين كاأطراف في التفاق.24

اأنها عقد يبرم بين  ال�سركاء على  اتفاق  يعرف  الكويتي  ال�سركات  قانون  30 من  للمادة  فوفقا 

العلاقة  تنظيم  بهدف  تاأ�سي�سها  بعد  اأو  ال�سركة  تاأ�سي�ص  قبل  الموؤ�س�سين  اأو  الم�ساهمين  اأو  ال�سركاء 

في  الكويت  دولة  في  الم�ساهمين  اتفاق  نناق�ص  و�سوف  �سوؤونها،  وت�سريف  ال�سركة  اإدارة  في  بينهم 

 
المبحث الثاني.25

لل�سركة  الأ�سا�سي  بالنظام  ملحق  اتفاق  باأنه  الم�ساهمين  اتفاق  هانيغان  بريندا  تعرف  وكذلك 

ولكن ب�سكل منف�سل، بحيث يبرم التفاق بين جميع الم�ساهمين اأو بين بع�سهم بهدف تنظيم العلاقة 

بعمليات  تتعلق  خا�سة  اأحكام  على  التفاقية  هذا  ت�ستمل  ما  وعادة  بال�سركة،  كم�ساهمين  بينهم 

الت�سويت �سواء في مجل�ص الإدارة اأو في الجمعيات العامة لل�سركة �سواء اأكانت عادية اأم غير عادية، 

وكما تت�سمن اأحكاما تتعلق باإدارة راأ�ص مال ال�سركة، بالإ�سافة اإلى التعاملات على اأ�سهم ال�سركة، 

وكذلك تحديد الإجراءات الخا�سة بتعيين وعزل اأع�ساء مجل�ص الإدارة والإدارة التنفيذية العليا 

 
لل�سركة.26

23. Model Business Corporation Act Third edition Article 7.32
24. Mclaughlin, Susan, Unlocking Company Law, Editors: Martin, J., & Turner, C., Hodder Education, 
2009, UK, at p: 133

25. المادة 30 من قانون ال�سركات الكويتي رقم 1 ل�سنة 2016 

26. Hannigan, Brenda, Company Law: Director, Oxford University Press, UK, 2003, at p: 131
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وكما يعرف اتفاق الم�ساهمين باأنه عقد يحكم بين الم�ساهمين بحيث ينظم حقوقهم وواجباتهم 

التي لم ين�ص عليها ل في قانون ال�سركات ول في النظام الأ�سا�سي لل�سركة، وكذلك يحدد �سلاحيات 

الخا�سة  للاأحكام  التفاق  هذا  ويخ�سع  باأ�سهمهم،  والت�سرف  بالت�سويت  حقهم  في  الم�ساهمين 
بالقواعد العامة للعقود.27

الداخلية  ال�سركة  اإدارة  لتنظيم  ت�سعى  اتفاقات  فمنها  عام،  ب�سكل  الم�ساهمين  اتفاقات  وتتنوع 

اأو  وطريقة عملها، ومن الممكن اأن تكون هذه التفاقات خا�سة مثلا بت�سكيل لجان داخل ال�سركة 

اأن تبرم  الم�ساهمين ممكن  اتفاقات  واإجراءات عملها، كذلك  خارجها، وبتحديد طريقة ت�سكيلها 

ين�ص  لم  اإ�سافية  حقوق  على  تن�ص  حيث  فعال،  ب�سكل  حقوقهم  ممار�سة  من  الم�ساهمين  لتمكين 

وتحويلها،  الأ�سهم  بيع  بحرية  يتعلق  فيما  خ�سو�سا  لل�سركة،  الأ�سا�سي  النظام  اأو  القانون  عليها 
وذلك ما يعرف بالتالي:28

Right of first refusal والمق�سود اأنه يفر�ص على ال�سريك اأو الم�ساهم الذي يريد بيع اأ�سهمه اأن 

يعر�سها اأول على �سريك معين اأو على ال�سركاء الآخرين، واإذا لم يرغب اأي منهم في �سرائها فاإنه 

يحق له بيعها للغير.

يملك  الذي  الم�ساهم  اأو  ال�سريك  باع  اإذا  اأنه  على  ال�سركاء  بين  اتفاق  وهو   Drag-along rights

هذا الحق ح�سته للغير فاإن باقي الم�ساهمين اأو ال�سركاء يلتزمون ببيع ح�س�سهم اأو اأ�سهمهم اإلى 

الم�ستري نف�سه وبال�سعر نف�سه. 

قبل عر�سها على  بالأ�سهم الجديدة  الكتتاب  الم�ساهم في  به حق  ويق�سد   Pre-emption rights

الآخرين من الغير 
ومن الأحكام التي يمكن ت�سور الن�ص عليها في اتفاقيات الم�ساهمين هي:29

تحديد مدة زمنية لتولي المدراء منا�سبهم. •

تحديد �سروط لعزل اأي ع�سو من اأع�ساء مجل�ص الإدارة كرفع الن�ساب القانوني المطلوب لتخاذ  •

قرار العزل.

رفع الن�ساب القانوني المطلوب لتخاذ قرارات في الجمعية العامة لل�سركة. •

27. Masullo, Helena, Shreholder Agreements in Publicly Traded Companies: A comparison Between 
The U.S. And Brazil, Brazilian Journal of International Law, Vol:12, 2015, pp:402-429, at p:403
28. Patakyova, Maria., & Gramblickova, Barbora., RationLegis Behind The Regulations Of 
Shareholders’ Agreements In The Model Acts: Elimination Of The Application Problems Or Over-
regulation?, in International Handbook On Shareholders’ Agreement: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, at p:63
29. Mclaughlin, Susan, Unlocking Company Law, Editors: Martin, J., & Turner, C., Hodder Education, 
2009, UK, at p:132
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الن�ص على عدم جواز اإ�سدار اأ�سهم جديدة اإل بموافقة جماعية من الم�ساهمين. •

تنظيم عملية الن�سحاب من ال�سركة للم�ساهمين.  •

تنظيم عملية توزيع الأرباح. •

بتنظيمها في  ال�سماح  الت�سريعات في  تختلف  والتي  المهمة  الم�ساهمين  اتفاق  كذلك من عنا�سر 

اتفاق الم�ساهمين هي تحديد اآلية اأو �سروط لعزل اأع�ساء مجل�ص الإدارة، وهي م�ساألة قانونية منظمة 

في قوانين ال�سركات ب�سكل مبا�سر، اإل اأنه من الجائز في بع�ص الت�سريعات المقارنة الن�ص في اتفاق 

الم�ساهمين على اأن ل يعزل الع�سو اإل وفقا لأ�سباب جدية ومبررة مثلا، حيث اإن في األمانيا مثلا والتي 

ت�ستخدم هيكل المجل�سين لل�سركات )مجل�ص اإدارة ال�سركة ومجل�ص الرقابة( فاإنها تجيز عزل ع�سو 

مجل�ص الرقابة من دون تحديد اأ�سباب، ولكن ل يجوز عزل ع�سو مجل�ص الإدارة اإل بناء على اأ�سباب 
جدية كفقد ثقة الم�ساهمين اأو ارتكاب مخالفات متعمدة ت�سر بال�سركة.30

و اإبرام اتفاق الم�ساهمين له عدة مميزات خ�سو�سا للم�ساهمين الأقلية حيث اإنه في حال الخلاف 

وقيام اأحد اأطراف التفاقية بمخالفة بنودها، فيحق للم�ساهم اأن يطلب من المحكمة التدخل لمعاقبة 

الطرف المخالف وفقا للقواعد العامة للعقود، ولكن هوؤلء الم�ساهمين الأقلية ل ي�ستطيعون ال�سمود 

اأمام اأي قرار مخالف من قبل الم�ساهم الذي يملك ن�سبة كبيرة من الأ�سهم، بالإ�سافة اإلى اأن اتفاق 

الم�ساهمين غالبا ما تكون �سرية بين الم�ساهمين الموقعين عليها، مما يحفظ �سرية الأحكام الخا�سة 

مثل مكافاآت اأع�ساء الإدارة العليا وكيفية توزيع الأرباح على الم�ساهمين، ومحفزات ومزايا الإدارة 

العليا، وذلك بعك�ص النظام الأ�سا�سي الذي ي�سترط ت�سجيله لدى الجهة المخت�سة كما يجب عر�سه 
على العامة.31

ال�سركات الم�ساهمة المقفلة ب�سبب قلة  اإبرامها في  وب�سكل عام فاإن اتفاقات الم�ساهمين يت�سور 
عدد الم�ساهمين فيها، ول يت�سور اأن تعقد ب�سركة م�ساهمة عامة فيها اآلف الم�ساهمين.32

بالإ�سافة اإلى ذلك فاإن اتفاق الم�ساهمين له العديد من المميزات الأخرى مثل:33

يعتبر اتفاق الم�ساهمين ملزما لكل اأطرافه، وينظم الجزاءات المترتبة على مخالفة هذا التفاق 

والمحددة �سلفا وفقا للاأحكام والقواعد العامة للعقود، وبما اأن التفاق يعتبر عقدا فلاأطرافه فقط 

30.  Cerna, Stanislava, Relationship Of Shareholder’s Agreements To The Management of A Company, 
in International Handbook On Shareholders’ Agreement: Regulation, Practice And Comparative 
Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, at p: 49
31. Worthington, Sarah, Sealy & Worthington’s Text, Cases & Materials In Company Law, Eleventh 
Edition, 2016, Oxford University Press, UK, at p:257
32. Mclaughlin, Susan, Unlocking Company Law, Editors: Martin, J., & Turner, C., Hodder Education, 
2009, UK, at p: 132
33. Hannigan, Brenda, Company Law: Director, Oxford University Press, UK, 2003, at p: 132
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الحق في تطبيقه ولي�ص لأي طرف اأجنبي المطالبة بذلك.

بعلاقتهم  الخا�سة  التفا�سيل  اأدق  على  فيه  للن�ص  للم�ساهمين  فر�سة  الم�ساهمين  اتفاق  يعتبر 

بال�سركة اأو علاقة بع�سهم ببع�ص، بعك�ص النظام الأ�سا�سي لل�سركة والذي ين�ص على قواعد عامة 

لجميع ال�سركات.

كذلك يعتبر اتفاق الم�ساهمين فر�سة ممتازة للم�ساهمين لتحديد طريقة ف�ص المنازعات فيما 

بينهم وفيما بينهم وال�سركة بعيدا عن الطرق التقليدية.

يمتاز اتفاق الم�ساهمين باأنه ل يمكن تعديل اأو تغيير اأي بند من بنوده اإل بموافقة جميع الم�ساهمين، 

بعك�ص النظام الأ�سا�سي لل�سركة والذي يمكن تعديله بموافقة اأغلبية الم�ساهمين ولي�ص جميعهم.

يمتاز اتفاق الم�ساهمين باأنه  قد يظل �سريا بين الموقعين عليه، بعك�ص النظام الأ�سا�سي لل�سركة 

والذي يجب ت�سجيله و�سهره للعامة.

و على الرغم من حقيقة اأن من مميزات اتفاق الم�ساهمين هو اأن القانون يمنح اأطراف التفاق 

حرية ت�سمينه اأحكاما ل تنظمها القوانين اأو النظم الأ�سا�سية لل�سركات، يذهب راأي معار�ص  اإلى 

اإلزام  اإبرامه، ول يمكن  الأ�سهم وقت  اأنه ملزم لمالك  له عدة م�ساوئ منها:  الم�ساهمين  اتفاق  اأن 

اأي م�ساهم تملك الأ�سهم بعد اإبرام هذا التفاق، اإنما �سوف يكون ملزما فقط بالنظام الأ�سا�سي 

لل�سركة، وهذه ال�سلبية يمكن التغلب عليها باإلزام الم�ساهم الذي يبيع اأ�سهمه باأن يوؤكد في عقد بيع 

 
الأ�سهم على التزام الم�ستري الجديد للاأ�سهم بما تن�ص عليه اتفاقية الم�ساهمين.34

م�سلحة  ولي�ص  ال�سركة  م�سلحة  العتبار  بعين  الأخذ  يجب  الم�ساهمين  اتفاق  اإبرام  وعند 

لأن  وذلك  ال�سخ�سية.  الم�ساهمين  م�سالح  على  ال�سركة  م�سلحة  ت�سمو  وحيث  فقط،  الم�ساهمين 

اإذا تحققت فاإن المنفعة �ستعود ب�سكل عام على الم�ساهمين وعلى كل من يتعامل  م�سلحة ال�سركة 

مع ال�سركة كالدائنين والموظفين، فلذلك يجدر القول باأن اتفاق الم�ساهمين يجب األ يخالف اأهداف 

ال�سركة اأو يعرقل تحقيقها لأهدافها كاأن يتم مثلا اإبرام اتفاق بين عدد من الم�ساهمين ين�ص على 

معار�سة اأي قرار ي�سدر لتو�سعت ا�ستثمارات ال�سركة مثلا. 

ومن الم�سائل ال�سرورية التي يجب الإ�سارة اإليها هي اأنه ل يجوز لل�سركة اأن تكون طرفا باتفاق 

م�ساهمين يهدف اإلى تقييد �سلطاتها الممنوحة لها وفقا للقانون، ولكن يجوز للم�ساهمين اأن يتفقوا 

على مثل هذا التفاق في اتفاق الم�ساهمين وفقا لل�سوابق الق�سائية في المحاكم البريطانية، وذلك 

تاأ�سي�سا على اأن التفاق الذي تكون ال�سركة طرفا فيه �سوف يكون ملزما لأي �سخ�ص من المحتمل 

اأن ي�سبح م�ساهما في ال�سركة في الم�ستقبل، بعك�ص التفاق الذي يبرم فقط بين الم�ساهمين والذي 

34. Pettet, Ben., Lowry, John and Reisberg, Arad., Pettet’s Company Law: Company And Capital 
Markets Law, Third Edition, Pearson EducationLimited, 2009, England, at p: 92
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يكون ملزما لمن وقع عليه فقط.35

لزيادة  اتفاقية م�ساهمين، عندما تكون هناك �سركة عائلية تحتاج  لإبرام  اأمثلة الحاجة  فمن 

راأ�ص مالها بهدف التو�سع في ن�ساطات ال�سركة، وذلك عن طريق اإدخال م�ساهم اأو م�ساهمين جدد، 

وعدم  ال�سركة  اإدارة  على  ال�سيطرة  من  والتاأكد  دخولهم،  عملية  لتنظيم  معهم  التفاقية  فتبرم 

الدخول في خلافات مع الم�ساهمين الجدد، ويجدر النتباه لحالة اأن تكون ال�سركة طرفا في اتفاق 

 Russell الم�ساهمين، لأنه من الممكن األ تكون اأحكام التفاق قابلة للتطبيق تجاهها كما في ق�سية

 
كما �سنرى لحقا عند مناق�سة هذه الم�ساألة.36

ال�سوؤال المهم في هذه الحالة اإلى اأي مدى يمكن لتفاقية الم�ساهمين اأن تخالف قانون ال�سركات 

اأو النظام الأ�سا�سي لل�سركة؟

المطلب الثالث
اتفاق الم�شاهمين وعلاقته بالقوانين واللوائح الاأخرى

تهدف  والتي  لل�سركات،  الإدارية  للمنظومة  المكملة  التفاقات  من  يعتبر  الم�ساهمين  اتفاق  اإن 

ب�سكل عام ل�سد نواق�ص تنظيمية غفل عنها كل من القانون اأو النظم الأ�سا�سية لل�سركات، ولكن 

ذلك ل يعطي الحق لأطراف اتفاق الم�ساهمين دائما باأن يخالفوا القوانين الأخرى اأو اللوائح بما 

فيها النظام الأ�سا�سي لل�سركة، ولكن يختلف الموقف من تعار�ص بنود اتفاق الم�ساهمين مع القوانين 

النظام  الم�ساهمين مع  اتفاق  نناق�ص علاقة  �سوف  لذلك  المقارنة،  للقوانين  وفقا  الأخرى  واللوائح 

الأ�سا�سي لل�سركة والقوانين واللوائح الأخرى.  

الفرع الاأول
 اتفاق الم�شاهمين والنظام الاأ�شا�شي لل�شركة

اإن الهدف الأ�سمى الذي ي�سعى اإليه الم�ساهمون وال�سركاء في اأي �سركة هو جني الأرباح كنتيجة 

طبيعية لتملكهم اأ�سهما اأو ح�س�سا فيها، اإ�سافة اإلى ذلك يهتم الم�ساهمون وال�سركاء في اأي �سركة 

ال�سركة، فمن  واإدارتها كونهم يملكون هذه  ال�سركة  نفوذهم على قرارات  وب�سط  قوتهم  بم�ستوى 

المتوقع في حال وجود عدد من الم�ساهمين في ال�سركة اأن تظهر بع�ص الخلافات التي تتعلق باإدارة تلك 

ال�سركة، اإل اأن القوانين يمكن لها اأن ت�سارك في حل مثل تلك الخلافات، حيث اإن قوانين ال�سركات 

في  الم�ساهمين  واتفاقات  الأ�سا�سية،  للنظم  بالإ�سافة  ال�سركة  لإدارة  تنظيما  تت�سمن  عام  ب�سكل 

35. Tyrone Brick Ltd [1992] 1 W.L.R. 588, 593
36. Worthington, Sarah, Sealy & Worthington’s Text, Cases & Materials In Company Law, Eleventh 
Edition, 2016, Oxford Universty Press, UK, at p:256
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اأهم  لل�سركة هو  الأ�سا�سي  فالنظام  ال�سركاء.37  ت�ساعد كذلك في حل كثير من م�ساكل  ال�سركات 

م�ستند على الرغم من  اأن معظم القوانين ل تعرف النظام الأ�سا�سي ب�سكل مف�سل، ولكن يمكن 

و�سفه باأنه وثيقة تنظم طريقة اإدارة ال�سركة والأحكام والمبادئ التي تعمل ال�سركة وفقا لها، ومنها:

تت�سمن الأحكام والقواعد الت�سريعية المن�سو�ص عليها في القانون.

الأحكام والمبادئ التي تتبناها ال�سركة: مثل القرارات الخا�سة ال�سادرة من الجمعية العامة

جميع  عليه  يوافق  اتفاق  اأو  قرار  اأي  اإلى  بالإ�سافة  العادية،  غير  اأو  العادية  �سواء  لل�سركة 

 
الم�ساهمين.38

وفي المقابل فاإن العنا�سر الأ�سا�سية لتفاقات الم�ساهمين دائما تتمحور حول التفاق على طريقة 

الت�سويت على م�سائل معينة، كالتفاق على طريقة تعيين اأع�ساء مجل�ص الإدارة، وكذلك اأع�ساء 

للم�ساهمين،  اأخرى  مميزات  واأي  الأرباح،  توزيع  �سروط  على  والتفاق  لل�سركة،  الإداري  الجهاز 

وكذلك طريقة تمويل ال�سركة، بالإ�سافة اإلى ال�سروط والإجراءات الخا�سة بنقل ملكية الأ�سهم مثل 

  
و�سع قيود على بيع، �سراء، الأولوية بزيادة راأ�ص المال.39

وير�سم  وعملياتها،  وجودها  ينظم  حيث  ال�سركة،  د�ستور  يعتبر  لل�سركة  الأ�سا�سي  فالنظام 

ال�سركة، كما يو�سح �سلاحيات الجهاز  علاقتها مع م�ساهميها ويحدد حقوقهم وواجباتهم تجاه 

الإداري لل�سركة، ويمكن القول باأن النظام الأ�سا�سي لل�سركة ين�ص ب�سكل عام على اأحكام دائما 

ما تكون مطبقة على جميع الم�ساهمين. ولكن اتفاق الم�ساهمين من الممكن اأن يكون ملزما لجميع 

الم�ساهمين في ال�سركة اأو يكون ملزما لبع�سهم فقط وهو البع�ص الذي كان طرفا في هذا التفاق، 

وتجدر الإ�سارة هنا اإلى اأن ال�سياغة غير الدقيقة لتفاقات الم�ساهمين قد تكون �سببا للتداخل بين 
اأحكامها، واأحكام النظام الأ�سا�سي لل�سركة.40

وكذلك ي�سترط باأن يت�سمن النظام الأ�سا�سي عدة اأحكام خا�سة بال�سركة، مثلا قانون ال�سركات 

الإنجليزي 2006 الذي ين�ص على وجوب اأن يكون لكل �سركة نظام اأ�سا�سي يت�سمن لوائح خا�سة 

القانوني  والن�ساب  الإدارة،  مجل�ص  اجتماع  كطريقة  الداخلية،  اليومية  ال�سركة  اأعمال  تحكم 

المطلوب لعقد الجتماع، وكيفية الت�سويت على القرارات، بالإ�سافة ل�سلاحيات المدراء وطريقة 

37. Pettet, Ben., Lowry, John and Reisberg, Arad., Pettet’s Company Law: Company And Capital 
Markets Law, Third Edition, Pearson EducationLimited, 2009, England, at p: 85

38.  قانون ال�سركات الإنجليزي 2006 المادة 17

39. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, pp:36-38
40. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, pp:4-5 
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تعيينهم. وقبل �سدور قانون 2006 البريطاني كان ا�ستمال النظام الأ�سا�سي لل�سركة على اأهداف 

ال�سركة واأغرا�سها اأمرا واجبا، وذلك حماية للم�ساهمين، بحيث يمكنهم ذلك من مراقبة اإدارة 

ال�سركة في حال مخالفة اأهدافها والنحراف عنها، حيث كان من حق الم�ساهمين الطعن على اأي 

قرار ا�ستثمار خارج اأهداف ال�سركة،41 اإل اأن قانون 2006  لم ي�سترط الن�ص على اأغرا�ص ال�سركة 

واأهدافها في النظام الأ�سا�سي ولكنه اأجاز لل�سركة اأن تقيد اأغرا�سها، اأي اأن ت�سع ال�سركة قيودا 

على اأغرا�سها التي �ستعمل من خلالها، اأو اأن تن�ص على حظر العمل في مجالت معينة.42 

وبع�ص القوانين المقارنة تتطلب الإف�ساح عن اتفاقية الم�ساهمين، حيث يجب اأن تعامل معاملة 

اإيداعه لدى الجهة الرقابية، في�سبح الإف�ساح  النظام الأ�سا�سي لل�سركة والذي ي�سترط القانون 

كذلك حماية للم�ساهمين، مثال: في بريطانيا يلزم قانون ال�سركات ال�سركة باإن تودع لدى الجهة 

قانون  وفي  اإ�سدارها.  اأو  اإبرامها  من  يوما   15 خلال  وذلك  اتفاق  اأو  وثيقة  اأو  قرار  اأي  الرقابية 

الإف�ساح  في  يف�سل  �سخ�ص  لكل  عقوبة  على   3 الفقرة  ن�ست   30 المادة  في  الإنجليزي  ال�سركات 

اأو القرارات لن  باأن تلك التفاقات  اأفادت  اأو التفاقات ولكن �سياغة القانون  عن تلك القرارات 

تكون باطلة.43 بالإ�سافة لذلك فاإن قانون ال�سركات الإنجليزي 2006 يتطلب الإف�ساح عن اتفاق 

اأن يزيد من  اإذا �سمل التفاق جميع الم�ساهمين وكان من �ساأنه  الم�ساهمين في عدة حالت، منها: 

الن�ساب القانوني لإ�سدار القرارات كالقرارات الخا�سة بتعديل النظام الأ�سا�سي لل�سركة، وكذلك 

التفاقات التي تبرم بين م�ساهمين يملكون فئة ال�سهم نف�سه كال�سهم الممتاز، وذلك اإذا كان التفاق 
يعدل الأغلبية المطلوبة للت�سويت على مو�سوع محدد.44

ون�سير اإلى اأن اتفاق الم�ساهمين في اإيطاليا ل يتطلب ت�سجيله لدى الجهات المخت�سة اإل في ثلاث 

حالت:

اإذا كانت ال�سركة تعمل في مجال الإعلانات اأو التلفزيون والإذاعة. •

اإذا كان التفاق من �ساأنه تنظيم اأعمال �سركة مدرجة في البور�سة. •

41. Pettet, Ben., Lowry, John and Reisberg, Arad., Pettet’s Company Law: Company And Capital 
Markets Law, Third Edition, Pearson Education Limited, 2009, England, at p: 86، for mor elaboration 
in this context see: Ashbury Carriage and Iron Company Ltd v Riche, (1875) LR 7 HL 653 
42. Mclaughlin, Susan, Unlocking Company Law, Editors: Martin, J., & Turner, C., Hodder Education, 
2009, UK, pp:125-126

 Pettet, Ben., Lowry, John and Reisberg, Arad., Pettet’s & ،)1( 30 43. قانون ال�سركات الإنجليزي 2006 المادة

 Company Law: Company And Capital Markets Law, Third Edition, Pearson Education Limited, 2009,

England, at p: 93

1 ولمزيد من القراءة فيما يتعلق باإلزامية الإف�ساح في التحاد الأوروبي يرجى  44. قانون ال�سركات الإنجليزي المادة29  الفقرة 

 Gerner-Beuerle, Carsten, Schilling, Michael, Comparative Company Law, Oxford University قراءة 
 Press, UK, 2019 at p: 175
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اإذا كان من �ساأن التفاق اأن يخالف قوانين حماية المناف�سة ومنع الحتكار.  •

اأما في القانون الكويتي فلا يتطلب قانون ال�سركات اأن يتم الإف�ساح عن اتفاق الم�ساهمين، فمن 

الممكن اأن تكون �سرية، ولكن يجب الأخذ بعين العتبار بع�ص اأحكام القوانين الأخرى التي تتطلب 

الك�سف عن مثل تلك التفاقات كقانون اأ�سواق المال الكويتي والذي �سوف تتم مناق�سته في المبحث 

الثاني.

اإلى  اإ�سافة  فالنظام الأ�سا�سي لل�سركة ملزم لجميع الم�ساهمين، وكذلك ملزم لل�سركة نف�سها، 

تعديل طراأ  واأي  ال�سركة،  اأ�سهما في  يتملك  م�ساهم جديد  لكل  ملزم  الأ�سا�سي  النظام  فاإن  ذلك 

على النظام الأ�سا�سي كذلك هو ملزم لهذا الم�ساهم مادام اأنه اأقر به بناء على قرار حا�سل على 

الن�ساب القانوني المطلوب في الجمعية العامة العادية اأو غير العادية، والإدارة التنفيذية والموظفون 

 
في ال�سركة مطالبون قانونا باتباع الأحكام المن�سو�ص عليها في النظام الأ�سا�سي لل�سركة.45

اأن  فيه  �سك  ل   ومّما  الأطراف،  القانونية على ح�سب  اإلزاميته  فتختلف  الم�ساهمين  اتفاق  اأما 

اتفاق الم�ساهمين ملزم قانونا لكل م�ساهم وقع عليه واأ�سبح طرفا فيه، كما اأن دول كثيرة ت�سمح باأن 

تكون ال�سركة طرفا في اتفاق الم�ساهمين ب�سرط األ يكون التفاق منتهكا لحقوق ال�سركة الأ�سا�سية 

المن�سو�ص عليها في القانون. 

وفيما يتعلق باإلزامية اتفاق الم�ساهمين بالن�سبة للم�ساهم الجديد، فمن الموؤكد اأن هذا التفاق لن 

يكون ملزما له وفقا للقواعد العامة للعقود، حيث اإنه يعد اأجنبيا عنه، وهذه العقبة يمكن تجاوزها 

عن طريق اإلزام الم�ساهم الجديد بالموافقة على اتفاق الم�ساهمين والدخول فيه كطرف وجعل ذلك 

�سرطا من �سروط تملك الأ�سهم، ونجد اأن قانون ال�سركات الإيطالي اأجاز التنازل عن الأ�سهم بناء 

على اتفاق لنقل الأ�سهم بين المحول والمحول اإليه، كما يجيز اأي�سا التنازل عن المطالبات الناتجة عن 
46

اتفاقية الم�ساهمين اإذا كانت الحقوق والواجبات الناتجة عن التفاقية قابلة للتنازل.

به دون الحاجة لتفاق  لل�سركة فكل م�ساهم جديد �سوف يكون ملتزما  الأ�سا�سي  النظام  اأما   

عنه في  والإعلان  ن�سره  يتطلب  ما  دائما  التجارية  للت�سريعات  وفقا  النظام  هذا  اإن  جديد، حيث 
ال�سجل التجاري لل�سركات لدى الجهات المخت�سة وكذلك في موقع ال�سركة الإلكتروني.47

45. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, pp:15-16
46. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, pp:16-17
47. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018at p:16
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كمخالفة  القانون  عليه في  فمن�سو�ص  لل�سركة  الأ�سا�سي  النظام  ناحية جزاء مخالفة  من  اأما 

عدم اللتزام بمناف�سة ال�سركة اأو اللتزام بعدم دفع ما ي�ستحق لل�سركة كقيمة الأ�سهم، اأما مخالفة 

اأحكام ومعالجة قوانين  اأحكام اتفاق الم�ساهمين فالجزاء مختلف على ح�سب ما تم مخالفته من 

ال�سركات اإذا كان اتفاق الم�ساهمين منظما فيه كما في القانون الكويتي اأو في قانون العقود. 

فالتعار�ص بين اأحكام النظام الأ�سا�سي لل�سركة واتفاق الم�ساهمين يمكن اأن يحدث عند تنظيمهما 

لأمر محدد بطريقة متعار�سة، ويقال في هذه الحالة اأنه لي�ص من ال�سرورة اعتبار اتفاق الم�ساهمين 

باطلا وغير قابل للتنفيذ، حيث يجوز اعتبار هذا التنظيم �ساري المفعول بين الم�ساهمين اأطراف 

التفاق ب�سرط األ تكون ال�سركة اأحد اأطرافه، حيث ل يمكن حرمان ال�سركة من ممار�سة حقوقها 

بع�سا  بع�سهم  الم�ساهمين  بين  فيما  اأما  لها،  الأ�سا�سي  النظام  اأو في  القانون  عليها في  المن�سو�ص 

 
فيحق لهم التفاق على كل م�ساألة م�سروعة وفقا للنظام العام.48

الأ�سا�سي  النظام  بين  التعار�ص  معالجة  في  اختلاف  المقارنة  الت�سريعات  في  هناك  كذلك 

 Piercing of the Articles of لل�سركة واتفاق الم�ساهمين كما في القانون الألماني فهناك ما ي�سمى

م�ساهمين فقط لحالة  اتفاق  باإبرام  الم�ساهمون  يقوم  يطلق عندما  وهذا م�سطلح   Association

محددة ي�سعون من خلاله اإلى تعطيل اأحكام النظام الأ�سا�سي، وتنفيذ اأحكام جديدة مغايرة عن 

 
طريق اتفاق الم�ساهمين.49

لتفاق  مخالف  للم�ساهمين  العامة  الجمعية  من  قرار  ي�سدر  عندما  النم�ساوي  القانون  وفي 

الم�ساهمين الموقع عليها من جميع الم�ساهمين يعتبر قرارا باطلا اإذا كان متعار�سا ومخالفا للنظام 

الأ�سا�سي لل�سركة. ولكن القانون ال�سلوفيني فاإنه ل يبطل القرار المخالف لتفاق الم�ساهمين ولكنه 

يعتبره �سحيحا ويتحمل الم�ساهم المخالف الجزاءات التي تفر�ص عليه وفقا للقواعد العامة للعقود 

 
كالتعوي�ص اأو اأي جزاء متفق عليه بالعقد.50

واتفاقات  لل�سركة  الأ�سا�سي  بالنظام  الخا�سة  النق�ساء  حالت  بين  بالمقارنة  يتعلق  وفيما 

الم�ساهمين، نجد اأن انق�ساء اتفاق الم�ساهمين يختلف عنه في النظام الأ�سا�سي لل�سركة من حيث 

اإنه ينق�سي بانتهاء مدته اإذا كان محدد المدة، اأو اإذا ان�سحب منه الم�ساهم فينق�سي التزام هذا 

48. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, pp: 24-25
49. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018at p:26
50. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018at p:20
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فينق�سي  لل�سركة  الأ�سا�سي  النظام  اأما  للاأ�سهم.  الم�ساهم  ببيع  اأو  التفاق،  بنود  تجاه  الم�ساهم 

بانق�ساء ال�سركة �سواء ا�ستنادا للاأ�سباب العامة اأو الخا�سة لنق�ساء هذا النوع من ال�سركات، اأي 

 
اأن الإلزامية القانونية للنظام الأ�سا�سي لل�سركة تدور وجودا وعدما مع ال�سركة ذاتها.51

الفرع الثاني

 تعار�س اتفاق الم�شاهمين مع القوانين واللوائح الاأخرى
اإن �سياغة اتفاق الم�ساهمين دائما ما تكون خا�سعة للمتطلبات القانونية في قانون ال�سركات بوجه 

خا�ص، وبقانون العقود ب�سكل عام، مثل ال�سروط العامة والخا�سة لإبرام العقود، حيث اإن قانون 

لل�سركة،  الأ�سا�سي  النظام  اأن ت�سمن في  الآمرة يجب  القانونية  الأحكام  اأن  ال�سركات ين�ص على 

وا�ستمال اتفاق الم�ساهمين على اأحكام قانونية مخالفة للطبيعة الآمرة للقواعد المن�سو�ص عليها في 

النظام الأ�سا�سي لل�سركة لي�ص بال�سرورة اأن يجعل اتفاق الم�ساهمين باطلا، ولكن يمكن القول باأنه 

يجب معرفة الأهداف التي تبرر وجود بع�ص الأحكام، فاإن كان وجودها مهما ومن �ساأن مخالفتها 

الم�ساهمين،  اتفاق  اإبطال  عنها  ينتج  �سوف  فمخالفتها  ال�سركة،  اإف�سال  اأو  الم�ساهمين  هدر حقوق 

والقوانين المقارنة تختلف من حيث ال�سماح لتفاق الم�ساهمين بمخالفة النظام الأ�سا�سي لل�سركة، 

 
كما اأن منها ما يجيز مخالفة قانون ال�سركات. 52

ال�سركات  تتعار�ص مع قانون  اأحكام  اتفاق الم�ساهمين التفاق على  ونتيجة لذلك فلا يجوز في 

تلك  على  الن�ص  حال  وفي  ال�سركة،  لأعمال  الأ�سا�سية  المقومات  من  تعتبر  التي  تلك  خ�سو�سا 

التفاقات التي تت�سمن مخالفة فلا يمكن اأبطالها ب�سكل تلقائي، ولكنها �سوف تبطل باتجاه ال�سركة، 

ومن الممكن �سريان قوتها القانونية تجاه الم�ساهمين، فعندما تت�سمن اتفاقات الم�ساهمين حرمان 

الم�ساهمين مثلا من حقهم برفع الدعاوى على ال�سركة اأو نيابة عن ال�سركة فاإن هذا التفاق يعد 

باطلا، وكذلك في كثير من الت�سريعات المقارنة ل يمكن حرمان الم�ساهمين من حقوقهم المرتبطة 

من  الحق  هذا  باأن  يبرره  المنع  هذا  حيث  اأرباح،  على  الح�سول  حق  اأو  الت�سويت  كحق  بالأ�سهم 
الحقوق المن�سو�ص عليها بالقوانين لحماية �سغار الم�ساهمين ب�سكل خا�ص.53

كذلك هناك عدة دول ل تمنع الم�ساهمين من اأن يبرموا اتفاقات تقيد حقهم بالت�سويت، كتحديد 

51. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018at p:20
52. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, at p: 13
53. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, at p: 14
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ن�سبة اأعلى مما هو من�سو�ص عليه في القانون لتخاذ قرار معين في الجمعية العامة لل�سركة.54 

اأي اتفاق بين الم�ساهمين يتعلق  كذلك نجد في كندا القا�سي جود�سون في المحكمة العليا يقر باأن 

 Renguet et بحقوقهم الت�سويتية ل يمنعه القانون ول الأخلاق ول النظام العام وذلك في ق�سية

 
55

.al v Bergeron

اأنه ل يجوز ا�ستخدام اتفاق الم�ساهمين ب�سكل �سلبي كتنظيم عملية الت�سويت بمقابل، كاأن  اإل 

يقوم اأحد كبار الم�ساهمين في ال�سركة والذي ن�سبة ملكيته عالية ولكن ل تتوفر له الأغلبية المطلوبة 

لتخاذ القرار بال�سركة، بالتفاق مع �سغار الم�ساهمين لإبرام اتفاق م�ساهمين ينظم عملية الت�سويت 

بالن�سبة لملكيتهم مجتمعين وذلك بمنحهم مقابلا لذلك الت�سويت، حيث اإن مثل هذا التفاق يخرق 

مبادئ الأخلاق والنزاهة باأن تكون القرارات المراد اتخاذها ت�سب في م�سلحة المالك الأكبر من 

ي�سع م�سلحة  اأن  الم�ساهم يجب  اأن  الرغم من  ال�سركة، على  ولي�ص في م�سلحة  الم�ساهمين فقط 
ال�سركة فوق م�سالحه ال�سخ�سية كما في القانون الألماني.56

اتفاقات  في  الحرية  من  بمزيد  ت�سمح  اأ�سبحت  المحاكم  اأن  نلاحظ  الأخيرة  ال�سنوات  وفي 

الم�ساهمين، ويتجلى ذلك في ال�سماح بما ي�سمى الت�سويت بمقابل Vote Buying agreement فوفقا 

لهذا التفاق يتعهد الم�ساهمون بالت�سويت في حالت معينة وفقا لبنود هذا التفاق اأو المتناع عن 

اآخر. وكثير من المحاكم كانت  اإ�سافية تقدم لهم من م�ساهم  الت�سويت، وذلك في مقابل منافع 

تمنع مثل هذه التفاقات لعدم م�سروعيتها وت�سورها كمن ي�سوت لمر�سح بالنتخابات العامة مقابل 

مبلغ مادي. كما كانت المحاكم في ولية ديلاوير في اأمريكا تمنع مثل هذا التفاق اإل اأنها �سمحت 

به بعد ذلك كما جاء في ق�سية Schreiber v Carbey57 حيث اأجازت مثل تلك التفاقات ب�سرط األ 

ت�سر بم�سلحة ال�سركة اأو الم�ساهمين، اأو اأن تكون هناك عملية ن�سب من ورائها. ومن جهة اأخرى 

نجد في فرن�سا اأن الت�سويت بال�سركات الم�ساهمة مقابل منفعة يعد جريمة يعاقب عليها القانون.58 

فال�سوابق  ال�سركات  لقانون  مخالفا  حكما  يت�سمن  الم�ساهمين  اتفاق  كان  اإذا  وبخ�سو�ص 

 Russell v Northern Bank الق�سائية في بريطانيا تبطل مثل تلك الأحكام، حيث اإنه في ق�سية

Development Corporation Ltd، اأبرم اتفاق م�ساهمين بين ال�سركة وبع�ص الم�ساهمين ين�ص في 

المادة 3 منه على عدم جواز زيادة راأ�ص مال ال�سركة اإل وفقا لتفاق يوقع عليه جميع الم�ساهمين، 

54. Eilis, Ferran, The Dicision of the House of Lords In Russell v Northern Bank Development 
Corporation   Limited, (1994) 53, Cambridge Law Journal, pp: 343-345  
55. Renguet et al. v Bergern [1960] S.C.R. 672,684
56. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, at p: 34
57. Schreiber v. Carney, 447 A.2d 17 (Del. Ch. 1982).
58. French Commercial Code Articles 242-9
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الـحقوق مجلة 
المجلــــــــد ( 18 )
(  1  ) العــــــــــدد 

وقرر المدراء في ال�سركة زيادة راأ�ص مال ال�سركة اإل اأن اأحد الم�ساهمين اعتر�ص على ذلك ا�ستنادا 

لتفاق الم�ساهمين، فعر�ص النزاع على مجل�ص اللوردات فقرر بطلان المادة 3 من اتفاق الم�ساهمين 

اإل  المال،  راأ�ص  زيادة  لتقرر  لل�سركة  ال�سلاحية  يمنح  الذي  ال�سركات  لقانون  معار�ستها  بحجة 

بين  كان  لو  فيما  قانونا  جائزا  يظل  التفاق  هذا  اأن  نف�سها  الق�سية  في  قرر  اللوردات  مجل�ص  اأن 

الم�ساهمين فح�سب. بحيث يمنعهم من اتخاذ قرار الزيادة اإل في حال موافقتهم جميعا، ولكن ل 

يجوز اإلزام ال�سركة بذلك كونه يتعار�ص مع قانون ال�سركات، فتم الحكم باإبطال المادة 3 فقط من 

التفاق و�سحة البنود الباقية.59 بالإ�سافة لذلك فقد اأر�سى مجل�ص اللوردات في هذه الق�سية مبداأ 

يعطي الم�ساهمين حق التفاق فيما بينهم، ولكن ب�سرط األ يكون هذا التفاق للالتفاف حول اأحكام 

اأن تكون طرفا في اتفاق م�ساهمين ين�ص على تنازلها عن حقوق ن�ص  القانون. ول يجوز لل�سركة 
عليها القانون.60

وجود  من  الهدف  اأن  من   Megafon ق�سية  في  رو�سيا  في  التجارية  المحكمة  قررته  ما  وكذلك 

اتفاق الم�ساهمين هو تو�سيح تفا�سيل اأكثر عن حقوق الم�ساهمين، بالإ�سافة اإلى بيان وكيفية اإدارة 

ال�سركة، ولم يكن الهدف منه يوما مخالفة الأحكام القانونية اأو النظام الأ�سا�سي لل�سركة.   

وقد ا�ستخدام اتفاق الم�ساهمين في رو�سيا قبل عام 2008 على الرغم من عدم وجود ن�سو�ص 

قانونية تقرها وتنظمها في ذلك الوقت، ونتج عن ذلك عدم اعتراف المحاكم التجارية في رو�سيا 

بمثل تلك التفاقات وذلك لعدم ات�ساقها وتوافقها مع اأحكام القوانين المطبقة هناك، مما جعلها 

 2009 بمثابة اتفاقات عرفية تحكم اأطرافها فقط ول يمتد اأثرها القانوني للغير، ولكن بعد عام 

اأقر تعديل قانون ال�سركات الرو�سي والذي �سمح بعقد اتفاقات الم�ساهمين ومن ثم العتراف بها 

وباآثارها القانونية.61 حيث جاء تعديل قانون ال�سركات الرو�سي للمادة Art.32.1)1( ون�ست على 

البنود التي من الممكن اأن ي�ستمل عليها اتفاق الم�ساهمين وهي:

الت�سويت بطريقة محددة في الجمعيات العامة لل�سركة. •

التوافق مع الم�ساهمين الآخرين على طريقة بديلة للت�سويت. •

59. Russell v Northern Bank Development Corporation Ltd. [1992] 1 W.L.R. 588,59
60. Mclaughlin, Susan, Unlocking Company Law, Editors: Martin, J., & Turner, C., Hodder Education, 
2009, UK, at p: 134 
61.Gomtsian, Suren, The Enforcement Of Shareholder Agreements Under English and  Russia 
Law (2012).  Journal Of Comparative Law , Vol. 7, No.1, at p:119 pp:115-146, https://papers.
ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2310574 retrieved at 14-10-2020, Decision of the Federal 
Arbitrazh Court of West-Siberian Region, 31 March 2006, No. ‟04-2109/2005(14105-‟75-11), ‟04-
2109/2005(15210-‟75-11), ‟04-2109/2005(15015-‟75-11), ‟04-2109/2005(14744- ‟75-11), ‟04-
2109/2005(14785-‟75-11). The court of cassation upheld the decisions of the first instance and appellate 
courts. The Supreme Arbitrazh Court of the Russian Federation did not review the judgments. 
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الـحقوق مجلة 
المجلــــــــد ( 18 )
(  1  ) العــــــــــدد 

بيع اأو �سراء الأ�سهم ب�سعر محدد م�سبقا. •

المتناع عن بيع الأ�سهم اإل بعد تحقق حدث متفق عليه. •

ممار�سة اإدارة ال�سركة بطريقة محددة فيما يتعلق باأعمالها التجارية واإعادة الهيكلة وت�سفيتها.

اتفاق  اأحكام  لتطبيق  الأولوية  اإعطاء  المحكمة  تبني  تبين  بريطانيا  في  ق�سائية  �سوابق  هناك   

 British Murac Syndicate Ltd v ق�سية  في  مثال:  لل�سركة  الأ�سا�سي  النظام  على  الم�ساهمين 

Alperton Rubber Company Ltd، حيث اأبرم اتفاق يق�سي باأن يكون للمدعي الحق  في تعيين 

من  عددا  يمتلك  المدعي  كان  طالما  عليها،  المدعى  ال�سركة  في  الإدارة  مجل�ص  اأع�ساء  من  اثنين 

الأ�سهم فيها، و�سمن هذا التفاق في النظام الأ�سا�سي للمدعى عليها، اإل اأنها رف�ست تطبيق اتفاق 

الم�ساهمين وتعيين المديرين، واأرادت تعديل النظام الأ�سا�سي لإلغاء التفاق، اإل اأن المحكمة رف�ست 
تعديل النظام الأ�سا�سي وطبقت اتفاق الم�ساهمين.62

وبعد ذلك غيرت المحكمة من توجهها حيث اأقرت باأن تعديل النظام الأ�سا�سي لل�سركة ل يعد 

لتفاق  المخالف  التعديل  هذا  ممار�سة  تمت  ما  متى  ولكن  الم�ساهمين،  لتفاق  مخالفة  اأو  انتهاكا 

الم�ساهمين فاإن ذلك �سينتج عنه مخالفة تعاقدية ب�سبب عدم التزام الطرف المخالف ببنود اتفاق 

 
63

.Southern Foundries (1926) Ltd v Shirlaw الم�ساهمين، وذلك في ق�سية

 Russell v Northern Bank بعد ذلك اأقر مجل�ص اللوردات في بريطانيا مبداأ جديدا في ق�سية

Development Corporation Ltd، مفاده اأن اأي التزام على ال�سركة بعدم تعديل نظامها الأ�سا�سي 

الت�سويت على تعديل  اتفاق يمنع من خلاله نف�سه من  اإبرام  للم�ساهم  يعتبر باطلا، ولكن يجوز 

النظام الأ�سا�سي لل�سركة، بالإ�سافة اإلى اأن المجل�ص ذاته اأقر باأن مخالفة اتفاق الم�ساهمين للنظام 
الأ�سا�سي لل�سركة ل يبطله.64

كما يت�سح من ال�سوابق الق�سائية في بريطانيا اأنها ل تجيز لمدراء ال�سركة حتى لو كانوا مالكين 

لعدد من الأ�سهم اأن يبرموا اتفاق م�ساهمين دون اللتزام بالمحافظة على م�سالح ال�سركة، كاإبرام 

ق�سية  في  كما  الأحوال  كل  في  قراراته  مع  ي�سوتوا  اأن  ي�ستلزم  لل�سركة  الأكبر  الم�ساهم  مع  اتفاق 

 حيث يمكن للم�ساهمين الذين يبرمون اتفاق م�ساهمين، خ�سو�سا مع وجود 
65،Kregor v Hollins

ال�سركة كطرف في هذا التفاق، اأن يكون هذا التفاق اأداة لكبح ا�ستغلال المدراء لأموال ال�سركة 

تن�ساأ  اأن  التي يمكن  الم�ساكل  تعبر عن  والتي   Agency Problems الوكيل  يعرف بم�ساكل  ما  وهو 

اأو  للموظفين  المكافاآت  كرفع  م�ستحق،  غير  ب�سكل  لأموالها  ال�سركة  اإدارة  مجل�ص  ا�ستغلال  نتيجة 
62. British Murac Syndicate Ltd v Alperton Rubber Company Ltd, [1915] 2Ch. 186
63. Southern Foundries (1926) Ltd v Shirlaw, [1940] A.C., 701, 740-1.

64. Russell v Northern Bank Development Corporation Ltd. [1992] 1 W.L.R. 588,593
65. Kroger v Hollins, [1913] 109 L.T. 225, 228
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(  1  ) العــــــــــدد 

  
�سرف اأموال باهظة كم�ساريف �سفر اأو ل�سراء مميزات لهم.66

المبحث الثاني
 اتفاق الم�شاهمين في قانون ال�شركات الكويتي

نظم قانون ال�سركات الكويتي اتفاق الم�ساهمين وفقا للمادة 30 من قانون ال�سركات رقم 1 ل�سنة 

هذه  لتنفيذ  اإلزامية  قوة  اأ�سافت  2019 حيث  ل�سنة   79 رقم  بالقانون  المادة  هذه  وعدلت   ،2016

القوة  الكويت، وكذلك مناق�سة  دولة  الم�ساهمين في  �سنتطرق لتفاق  المبحث  التفاقات، ففي هذا 

التنفيذية لها، وطرق حل النزاعات التي يمكن اأن تن�ساأ عن تطبيق مثل هذه التفاقات. 

اتفاقيات الم�ساهمين في الكويت:

تعتبر ال�سركات كالكيانات الديمقراطية، لها قوانين ونظم اأ�سا�سية تعمل من خلالها، وتدار من 

قبل مجل�ص اإدارة ي�سير اأعمالها تحت رقابة الجمعية العامة لل�سركة المكونة من الم�ساهمين، ولل�سركة 

الحق في اختيار الطريقة المنا�سبة لت�سيير اأعمالها وفقا للقانون والنظام الأ�سا�سي لل�سركة. ولما كان 

وينظمها،  لل�سركة  الأ�سا�سية  الأعمال  يعالج  الأ�سا�سي  نظامها  مع  ال�سركات  على  المطبق  القانون 

يت�سم  ول  جامدا  قانونا  يعد  وواجباتهم،  والإدارة  الم�ساهمين  لحقوق  الرئي�سية  الخطوط  وير�سم 

بالمرونة، مما يجعله غير مجدي ول ي�ستطيع مواكبة التطورات ال�سريعة في بيئة الأعمال التجارية، 

�سواء اأكان هذا التطور في المجال التكنولوجي اأم في مجال ا�ستحداث المنتجات المالية. وهذه من 

الأ�سباب التي جعلت المتمر�سين في بيئة الأعمال التجارية يكت�سفون طريقة �سهلة وي�سيرة تتفادى 

من جهة هذا الجمود في القوانين ومن جهة اأخرى ت�سهم في ت�سيير اأعمال ال�سركات بما ل يخالف 

القوانين ول ينتهك حقوق الم�ساهمين فيها وهذه الطريقة هي اتفاقات الم�ساهمين، حيث اإنها تعتبر 

حلا �سهلا وي�سيرا ول يخالف القوانين، وذلك لأنها ترتكز على حرية التعاقد بين الم�ساهمين، ومن 

مميزات هذه التفاقات اأنها مرنة بالإ�سافة اإلى اأنها ت�سد النواق�ص التي لم تعالجها القوانين ول 

النظم الأ�سا�سية لل�سركات.67 ولما كانت المادة 178 من قانون ال�سركات الكويتي تن�ص على حقوق 

الم�ساهم في ال�سركات، فاإن المادة  180 من قانون ال�سركات الكويتي تمنع الجمعية العامة العادية 

لل�سركة من اإ�سدار قرار من �ساأنه زيادة اأعباء الم�ساهم المالية، وفر�ص �سروط جديدة غير ال�سروط 

66. Patakyova, Maria., & Gramblickova, Barbora., RationLegis Behind The Regulations Of 
Shareholders’ Agreements In The Model Acts: Elimination Of The Application Problems Or Over-
regulation?, in International Handbook On Shareholders’ Agreement: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018, pp: 62-63

67. مكي، �سلاح الدين، التفاقيات المنظمة بين الم�ساهمين في ال�سركات الم�ساهمة، ر�سالة ماج�ستير غير من�سورة، جامعة محمد 

بو�سياف، الجمهورية الجزائرية الديمقراطية ال�سعبية، كلية الحقوق والعلوم ال�سيا�سية، 2018، �ص:  المقدمة ب.
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المذكورة في عقد ال�سركة تتعلق باأحقية الم�ساهم في ح�سور الجمعيات العامة والت�سويت فيها، ولكن 

هذه  الأحكام يجوز الخروج عليها بقبول جميع الم�ساهمين لها كتابيا اأو بت�سويت جماعي ي�سترك 

فيه جميع الم�ساهمين، وبعد موافقة الهيئة وا�ستيفاء الإجراءات اللازمة لتعديل عقد ال�سركة، اأي اأن 

 
الحظر المن�سو�ص عليه في تلك المادة يمكن تجاوزه عن طريق اإبرام اتفاق ي�سمل جميع الم�ساهمين.68

تن�ص   2019 ل�سنة   79 رقم  بالقانون  والمعدلة  الكويتي  ال�سركات  قانون  193 من  المادة  اأن  كما 

على اأنه يجب اأن تتوافر في المر�سح لع�سوية مجل�ص اإدارة ال�سركة عدة �سروط، وفي البند الرابع من 

تلك ال�سروط ن�ست على جواز اأن تكون هناك �سروط غير المن�سو�ص عليها في تلك المادة، ب�سرط 

ت�سمين  وجوب  الن�ص  ا�ستراط  اإنّ  القول  ون�ستطيع  التاأ�سي�ص،  عقد  في  عليها  من�سو�سا  يكون  اأن 

اأي �سروط جديدة يتطلب توافرها في المر�سح لع�سوية مجل�ص اإدارة ال�سركة في النظام الأ�سا�سي 

لل�سركة اأ�سبح عائقا اأمام اإبرام اأي اتفاق م�ساهمين يهدف لتنظيم عملية التر�سيح لع�سوية مجل�ص 
الإدارة.69

ومن الجدير بالذكر التنبيه على م�ستخدمي اتفاق الم�ساهمين على اأن �ساحب ح�س�ص الأرباح 

الم�ساهمين، حيث  باتفاق  اعتباره طرفا  ال�سركات ل يمكن  176 من قانون  للمادة  المتح�سلة وفقا 

اإنه ل يعد م�ساهما اأو �سريكا بال�سركة، ول يتمتع باأي حق من حقوق الم�ساهم اأثناء وجود ال�سركة اأو 

عند ت�سفيتها ولكن ت�سري عليه قرارات الجمعية العامة العادية لل�سركة ب�ساأن الح�سابات ال�سنوية 
للاأرباح والخ�سائر.70

اتفاقات  باإبرام  وال�سركاء  الم�ساهمين  بحق  يقر  الجديد  الكويتي  ال�سركات  قانون  فاإن  اإذا 

قانون  من   30 المادة  اإن  حيث  تو�سيحها،  يجب  التي  الم�سائل  من  كثيرا  هناك  ولكن  م�ساهمين، 

ال�سركات الكويتي قد مرت بمراحل ت�سريعية متعددة، فقد تم اإقرارها في قانون ال�سركات الكويتي 

رقم 1 ل�سنة 2016، وتم تعديلها وفقا للقانون رقم )79( ل�سنة 2019 بتعديل بع�ص اأحكام القانون 

اأعطى  قد  الكويتي  ال�سركات  قانون  اأن  يت�سور  اأن  للبع�ص  يمكن  حيث   71

.2016 ل�سنة   )1( رقم 

�سموا لأحكام القانون والأحكام المن�سو�ص عليها في النظام الأ�سا�سي لل�سركة على البنود المن�سو�ص 

عليها في اتفاق الم�ساهمين، واأن الأحكام القانونية من المن�سو�ص عليها في اتفاق الم�ساهمين والتي 

تخالف قانون ال�سركات اأو النظام الأ�سا�سي لل�سركة تعتبر باطلة ولي�ص لها اأي قوة قانونية، وهذا ما 

�سوف تتم مناق�سته لحقا.  

68. المادة 178 & 180 من القانون رقم 1 ل�سنة 2016 ب�ساأن اإ�سدار قانون ال�سركات.

69. المادة )193( من القانون رقم )79( ل�سنة 2019 بتعديل بع�ص اأحكام القانون رقم )1( ل�سنة 2016

70. المادة 179 من القانون رقم 1 ل�سنة 2016 ب�ساأن اإ�سدار قانون ال�سركات.

71. القانون رقم 1 ل�سنة 2016 ب�ساأن اإ�سدار قانون ال�سركات والقانون رقم )79( ل�سنة 2019 بتعديل بع�ص اأحكام القانون رقم 

)1( ل�سنة 2016.
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الـحقوق مجلة 
المجلــــــــد ( 18 )
(  1  ) العــــــــــدد 

وقد كانت المادة 30 قبل التعديل تن�ص على التالي:

” يجوز للموؤ�س�سين اأو الم�ساهمين اأو ال�سركاء في الفترة ال�سابقة اأو اللاحقة على التاأ�سي�ص اإبرام 
اتفاق ينظم العلاقة فيما بينهم، ول يجوز اأن يت�سمن هذا التفاق �سرطا يعفي الموؤ�س�سين اأو بع�سهم 

من الم�سوؤولية الناجمة عن تاأ�سي�ص ال�سركة، كما ل يجوز اأن يت�سمن اأي �سروط اأخرى ين�ص على 

�سريانها على ال�سركة ما لم ت�سدر الموافقة على هذه ال�سروط من الجهة المخت�سة في ال�سركة، واأن 

 
72

ل تتعار�ص �سروط هذا التفاق مع القواعد الآمرة في هذا القانون“.

2019 بتعديل بع�ص اأحكام القانون رقم )1(   واأما المادة )30( من القانون رقم )79( ل�سنة 

ل�سنة 2016 فقد ن�ست على:

للموؤ�س�سين اأو الم�ساهمين اأو ال�سركاء في الفترة ال�سابقة اأو اللاحقة على التاأ�سي�ص اإبرام  ” يجوز 
اتفاق ينظم العلاقة فيما بينهم، ول يجوز اأن يت�سمن هذا التفاق �سرطا يعفي الموؤ�س�سين اأو بع�سهم 

من الم�سوؤولية الناجمة عن تاأ�سي�ص ال�سركة، كما ل يجوز اأن يت�سمن اأي �سروط اأخرى ين�ص على 

�سريانها على ال�سركة ما لم ت�سدر الموافقة على هذه ال�سروط من الجهة المخت�سة في ال�سركة. ويعد 

اتفاق الم�ساهمين ملزما لأطرافه، وفي حال مخالفته يجوز لأطراف التفاق التقدم اإلى قا�سي الأمور 

الوقتية ل�ست�سدار اأمر على عري�سة بتحييد الأ�سهم اأو الح�س�ص محل التفاق من الت�سويت لمدة 

يحددها القا�سي الآمر اأو لحين الف�سل في مو�سوع النزاع اأمام المحكم المخت�سة ما لم يتم التفاق 
73

على خلاف ذلك“.

وقد ن�ص في المذكرة الإي�ساحية لتعديل قانون ال�سركات على اأن اتفاق الم�ساهمين يرمي لتعزيز 

الأقليات  حقوق  حماية  بهدف  وذلك  اإبرامها،   30 المادة  اأجازت  التي  للاتفاقات  القانوني  المركز 

يتعلق  فيما  الم�ساهمين  باتفاق  تتعلق  جديدة  باأحكام  اأعلاه  المذكور  التعديل  جاء  وقد  بال�سركات. 

اإلى  بالإ�سافة  بنودها،  تنفيذ  عن  النا�سئة  النزاعات  حل  وطريقة  الم�ساهمين  اتفاق  بنود  بتنفيذ 

حذف الفقرة الأخيرة والمتعلقة بحظر مخالفة اأحكام التفاق لأي قواعد اآمرة في قانون ال�سركات. 

ويتبين من ظاهر هذا التعديل جواز مخالفة اتفاقات الم�ساهمين للقواعد الآمرة المن�سو�ص عليها 

في قانون ال�سركات. فلذلك يجب مناق�سة ال�سروط التي يجب توافرها في اتفاق الم�ساهمين وفقا 

للقانون الكويتي، وماهي القوة الإلزامية لبنود تلك التفاقات؟  وكيفية حل النزاعات التي يمكن اأن 

تن�ساأ من تطبيق تلك التفاقات. 

72.  المادة 30   من القانون رقم 1 ل�سنة 2016 ب�ساأن اإ�سدار قانون ال�سركات.

73. المادة )30( من القانون رقم )79( ل�سنة 2019 بتعديل بع�ص اأحكام القانون رقم )1( ل�سنة 2016



499  د. محمد إبراهيم الوسمي، د. عبد الوهاب عبد اللطيف صادق

الـحقوق مجلة 
المجلــــــــد ( 18 )
(  1  ) العــــــــــدد 

المطلب الاأول
�شروط اتفاقيات الم�شاهمين في الكويت

اتباعهم  وذلك عن طريق  الأرباح،  نية تحقيق  ال�سركاء  لدى  تكون  اأن  ت�ستلزم  ال�سركة  طبيعة 

ن�ساطا معينا، ولكن خطر الخ�سارة كذلك ل يمكن ا�ستبعاده، فنية ال�ستراك بين ال�سركاء وتاأ�سي�ص 

اتفاق  اإبرام  اأهمية  تاأتي  هنا  ومن  المخاطر.74  حدة  لتخفيف  بينهم  فيما  التعاون  يتطلب  �سركة 

تلك  اإبرام  طريق  فعن   وحمايتها،  الم�ساهمين  حقوق  على  المحافظة  �ساأنه  من  الذي  الم�ساهمين 

بنود تحمي  على  العقد  يتفق في  باأن  م�ساهم  لكل  ي�سمح  التعاقد  على حرية  تبنى  التي  التفاقات 

حقوقه المتعلقة بم�ساهمته في ال�سركة، اإل اأن حرية ت�سمين اتفاق الم�ساهمين بنودا جديدة تتوقف 

على األ تخالف تلك البنود النظام العام والقانون. وهذا متمثل في المادة 179 من قانون ال�سركات 

ال�سادرة من الجمعية  القرارات  بتنفيذ  التزامات،  بين عدة  ال�سركة من  الم�ساهم في  تلزم  حيث 

العامة لل�سركة، وكذلك المتناع عن اأي عمل يوؤدي اإلى الإ�سرار بالم�سالح المالية اأو الأدبية لل�سركة، 
واللتزام بتعوي�ص الأ�سرار التي تن�ساأ عن مخالفة ذلك.75

بناء على ما تقدم فاإن �سحة انعقاد اتفاق الم�ساهمين وفقا للقانون الكويتي ت�ستلزم توافر ال�سروط 

ال�سحيحين  والر�سا  الأهلية  توافر  فيلزم  التفاقات،  تلك  مثل  بداية  ت�سح  لكي  للعقود  العامة 

التفاقات على محل و�سبب م�سروعين.  اأن تن�سب هذه  الم�ساهمين، وكذلك يجب  اتفاق  لأطراف 

ويجب التنويه هنا باأن اتفاقات الم�ساهمين تعتبر عقدا، حيث تبنى عدد من الفقهاء معاملة م�سطلح 

األ يكون هناك تمييز بين الم�سطلحين، فكل  التفاق وم�سطلح العقد كعمل قانوني واحد، بحيث 

منهما يعبر عن توافق اإرادتين اأو اأكثر على اإحداث اأثر قانوني اأيا ما كانت طبيعة هذا الأثر، �سواء 

في اإن�سائه اأو تعديله،76 وذلك ما يت�سح من المذكرة الإي�ساحيّة للقانون المدني الكويتي في الف�سل 

يعنيه  ما  اأحدهما  يعني  مترادفان،  ا�سطلاحان  والتفاق  العقد  باأن  ذكرت  حيث  )العقد(  الأول 

الآخر. ويرى الفقيه ال�سنهوري باأن ل اأهمية للتمييز بين العقد والتفاق ب�سكل عام، واأن كل عقد هو 

اتفاق ولكن لي�ص كل اتفاق عقدا اإل اإذا كان التفاق من�سئا للتزام اأو ناقلا له.77 فلذلك �سنتطرق 

لل�سروط المو�سوعية العامة والخا�سة كل على حدة لتفاقات الم�ساهمين وفقا للقانون الكويتي.

74. ال�سنهوري، عبدالرزاق، الو�سيط في �سرح القانون المدني، الجزء الخام�ص )العقود التي تقع علي الملكية، الهبة وال�سركة والقر�ص 

والدخل الدائم وال�سلح(، تنقيح الم�ست�سار اأحمد المراغي، 2004، من�ساأة المعارف، الإ�سكندرية، �ص: 166. 
75. المادة )179( من القانون رقم )1( ل�سنة 2016

76. عبد الباقي، عبد الفتاح، م�سادر اللتزام في القانون المدني الكويتي، 1 نظرية العقد والإرادة المنفردة، 1983، �ص 45.

77. ال�سنهوري، عبد الرزاق، الو�سيط في �سرح القانون المدني، الجزء الأول )نظرية اللتزام، العقد- العمل غير الم�سروع- الإثراء 

بلا �سبب- القانون(، تنقيح الم�ست�سار اأحمد المراغي، 2004، من�ساأة المعارف، الإ�سكندرية، �ص: 177
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الـحقوق مجلة 
المجلــــــــد ( 18 )
(  1  ) العــــــــــدد 

الفرع الاأول
ال�شروط المو�شوعية العامة لاتفاقات الم�شاهمين وفقا للقانون الكويتي

الم�ساهمين،  اتفاقات  ت�سح  لكي  للعقود  العامة  ال�سروط  توافر  الكويتي  القانون  ي�ستلزم  حيث 

منها: توافر الأهلية والر�سا ال�سحيحين لأطراف اتفاق الم�ساهمين، وكذلك يجب اأن تن�سب هذه 

التفاقات على محل و�سبب م�سروعين.

ولكن بداية يجب القول باأن المادة 65 من القانون المدني الكويتي تن�ص فيما يتعلق ب�سكل العقد 

القانون  له �سكل معين، ما لم يق�ص  يكون  اأن  به  الر�سا  العقد وح�سول  يلزم، لنعقاد  اأنه ل  على 

بغير ذلك، ولكن اإذا فر�ص القانون �سكلا معينا لنعقاد العقد ولم يراع هذا ال�سكل في اإبرامه، وقع 

باطلا، واأما ما يتعلق باتفاق الم�ساهمين فاإن الم�سرع لم يتطلب �سكلا معينا لإبرامها. 

الأهلية والر�سا المطلوب توافرهما في الم�ساهمين اأطراف اتفاق الم�ساهمين: يجب ل�سحة التفاق 

اأن يكون الم�ساهم اأهلا لإبرام التفاقات، حيث يجب لتوافر الأهلية في اإبرام اتفاق الم�ساهمين اأن 

يكون الم�ساهم قد بلغ �سن الر�سد المن�سو�ص عليه في القانون المدني الكويتي، ويجوز للبالغ الر�سيد 

يتوافر  اأن  للم�ساهمين  القانونية  الأهلية  لتحقق  وي�ساف  الم�ساهمين،  اتفاق  باإبرام  غيره  توكيل 

يكونون طرفا في  الذين  الم�ساهمين  اأن  اأي  التفاقات،  بتلك  للدخول  وال�سليم  التام  الر�سا  لديهم 

اإبرام اتفاق  اتفاق الم�ساهمين يجب اأن تتطابق الإرادة لديهم لإحداث الأثر القانوني المن�سود من 

الم�ساهمين، واأل يكون ر�ساهم م�سوبا بعيب من عيوب الر�سا التي تبطل التفاق كالغلط اأو التدلي�ص 

  
اأو الإكراه.78

المحل وال�سبب المطلوب توافرهما في اتفاق الم�ساهمين: وكذلك لتحقق ال�سروط العامة للعقود، 

فيجب تحقق وجود محل و�سبب م�سروعين بالإ�سافة للاأهلية والر�سا لكي نكون اأمام اتفاق م�ساهمين 

�سحيح وفقا للقانون. حيث يجب اأن يكون لتفاق الم�ساهمين محل موجود، وهو في اتفاق الم�ساهمين 

يمكن اأن يكون اأعمال ال�سركة المرتبطة بحقوق الم�ساهمين كالت�سويت في الجمعيات العامة لل�سركة، 

وكذلك حقوقهم والتزاماتهم المرتبطة بكونهم م�ساهمين، ولكن ل يجوز، ويقع العقد باطلا وفقا 

للمادة 172 من القانون المدني الكويتي اأن يكون محل اللتزام مخالفا للقانون اأو للنظام العام اأو 

ح�سن الآداب. وكذلك يجب اأن يكون اتفاق الم�ساهمين مبنيا على �سبب م�سروع يتوخاه الم�ساهمون 

اأو  للقانون  التفاق مخالفا  يكون هذا  األ  ويجب  التفاق كحماية م�سالحهم،  اإبرام مثل هذا  من 
الآداب العامة.79

وال�سركة  الهبة  الملكية،  على  تقع  التي  )العقود  الخام�ص  الجزء  المدني،  القانون  �سرح  في  الو�سيط  الرزاق،  عبد  ال�سنهوري،   .78

والقر�ص والدخل الدائم وال�سلح(، تنقيح الم�ست�سار اأحمد المراغي، 2004، من�ساأة المعارف، الإ�سكندرية، �ص: 190-191
وال�سركة  الهبة  الملكية،  علي  تقع  التي  )العقود  الخام�ص  الجزء  المدني،  القانون  �سرح  في  الو�سيط  عبدالرزاق،  ال�سنهوري،   .79

والقر�ص والدخل الدائم وال�سلح(، تنقيح الم�ست�سار اأحمد المراغي، 2004، من�ساأة المعارف، الإ�سكندرية، �ص:  192، المادة 177 من 
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الـحقوق مجلة 
المجلــــــــد ( 18 )
(  1  ) العــــــــــدد 

الفرع الثاني
ال�شروط المو�شوعية الخا�شة لاتفاقات الم�شاهمين وفقا للقانون الكويتي

وبعد عر�ص ال�سروط المو�سوعية العامة لتفاق الم�ساهمين، تتطلب هذه التفاقات توفر �سروط 

مو�سوعية خا�سة ل�سحة عقدها، بالإ�سافة لتحقق ال�سروط المو�سوعية العامة للعقود من )ر�سا 

قانون  من   30 المادة  ن�ص  قراءة  من  ا�ستنتاجها  يمكن  الخا�سة  ال�سروط  وتلك  و�سبب(،  ومحل 

الم�ساهمين،  اتفاق  من  الكويتي  الم�سرع  ق�سد  المادة  جليا في هذه  يت�سح  الكويتي، حيث  ال�سركات 

فال�سروط المو�سوعية الخا�سة لتفاقات الم�ساهمين تاأتي على النحو التالي:

ل يجوز الن�ص في التفاقية على �سرط يعفي الموؤ�س�سين كلهم اأو بع�سهم من الم�سوؤولية الناجمة 

عن تاأ�سي�ص ال�سركة.

ح�سنا ن�ص الم�سرع على عدم جواز اإعفاء الموؤ�س�سين من الم�سوؤولية التي يمكن اأن تن�ساأ في مرحلة 

التاأ�سي�ص، حيث من المفرو�ص اأنهم يتمتعون اأمام الجمهور بالثقة العالية والكفاءة لتاأ�سي�ص واإدارة 

ال�سركات والتي تكون دائما �سببا رئي�سيا لت�سليم الم�ستثمرين مدخراتهم لهوؤلء الموؤ�س�سين،80 وقد 

عرف الم�سرع الكويتي الموؤ�س�ص باأنه: » كل من ي�سترك ا�ستراكا فعليا في تاأ�سي�ص �سركة ويوقع عقدها 

اأن  كما  عينية«.81  اأو  نقدية  بح�سة  مالها  راأ�ص  في  وي�ساهم  عنه،  ينوب  من  خلال  من  اأو  بنف�سه 

المادة 8 من قانون ال�سركات الكويتي تن�ص على م�سوؤولية الموؤ�س�سين اأو ال�سركاء عن تعوي�ص ال�سركة 

القانون نف�سه تن�ص  27 من  المادة  ال�سركة، ،كذلك  اأي �سرر ب�سبب بطلان عقد  ال�سركاء عن  اأو 

على الم�سوؤولية الت�سامنية للموؤ�س�سين تجاه اأي التزامات اأو اأ�سرار ت�سيب ال�سركة اأو الغير نتيجة 

ت�سرفاتهم اأو نتيجة اأي مخالفة للتزامهم ببذل عناية الرجل الحري�ص اأثناء تاأ�سي�ص ال�سركة.82  

ل يجوز اأن يت�سمن اتفاق ال�سركاء �سروطا ين�ص على �سريانها على ال�سركة ما لم ت�سدر موافقة 

على هذه ال�سروط من الجهة المخت�سة في ال�سركة.

�سدر نموذج قانون ال�سركات الأوروبي الموحد في �سنة 2017 في روما، ولم ينظم هذا النموذج 

اتفاق الم�ساهمين ب�سكل �سريح، ولكن يمكن ا�ستنتاج بع�ص األحكام  المن�سو�ص عليها في هذا النموذج 

والتي ترتبط باتفاقات الم�ساهمين، ويمكن كذلك القول باأن النموذج الأوروبي ل يمنع وجود مثل هذه 

اأي م�ستر جديد للاأ�سهم، وفي  اأو  لل�سركة  التفاقات، ولكنها �ستكون ملزمة لأطرافها فقط ولي�ص 

الف�سل 15 الق�سم 13 من هذا النموذج ين�ص على جواز تقييد حرية بيع اأو �سراء الأ�سهم بلوائح 

المر�سوم بقانون رقم 67 ل�سنة 1980 )المدني الكويتي( 
80. ال�سمري، طعمة، والحيان، عبد الله، الو�سيط في �سرح قانون ال�سركات الكويتي ال�سادر بالقانون رقم 1 ل�سنة 2016، 2013 

الكويت �ص: 257 
81. المادة الأولى من قانون اإ�سدار قانون ال�سركات رقم 1 ل�سنة 2016.

82. المادة 8  & 27 من قانون ال�سركات رقم 1 ل�سنة 2016.
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الـحقوق مجلة 
المجلــــــــد ( 18 )
(  1  ) العــــــــــدد 

ال�سركة، مما يفهم منه بجواز اأن يكون هناك تنظيم بين الم�ساهمين للت�سرف بالأ�سهم خارج اإطار 
القانون اأو النظم الأ�سا�سية لل�سركات.83

المادة 9 من القانون الم�سري رقم 159 ل�سنة 1981 تن�ص على:

المخت�ص  الوزير  ي�سدره  الذي  للنموذج  طبقا  الموؤ�س�سون  يبرمه  الذي  البتدائي  العقد  يكون   -

بقرار منه. ول يجوز اأن يت�سمن العقد اأية �سروط تعفي الموؤ�س�سين من الم�سوؤولية الناجمة عن تاأ�سي�ص 

اإن�سائها ما لم تدرج في عقد  اأخرى ين�ص على �سريانها على ال�سركة بعد  اأية �سروط  اأو  ال�سركة، 

التاأ�سي�ص اأو النظام الأ�سا�سي.

وعدلت هذه المادة وفقا للمادة الخام�سة الم�سافة بالقانون رقم 4 ل�سنة 2018، حيث اأ�سبحت 

المادة 9 مكرر وتن�ص على التالي:

تاأ�سي�ص  ال�سركاء عند  اأو  للم�ساهمين  القانون، يجوز  المادة 9 من هذا  مع عدم الإخلال بحكم 

ال�سركة اأو بعد ذلك اإبرام اتفاق ينظم العلاقة فيما بينهم.

ول ي�سري هذا التفاق في حق باقي الم�ساهمين اأو ال�سركاء، ما لم توافق عليه الجمعية العامة غير 

العادية لل�سركة باأغلبية ل تقل عن ثلاثة اأرباع راأ�ص المال، اأو باأغلبية اأكبر في الحالت التي تحددها 

اللائحة التنفيذية لهذا القانون، لذلك كان من الأجدر اأن ين�ص في القانون الكويتي على تحديد 

الن�ص على موافقة الجهة المخت�سة  الم�ساهمين بدل من  اتفاقات  تنفيذ  الجهة المخت�سة لعتماد 

بال�سركة دون تحديد حيث ينتج عن هذا الم�سطلح دائما تف�سيرات مختلفة ح�سب م�سلحة الأطراف 

باتفاق  ال�سركة  تلتزم  األ  على  الكويتي  القانون  الن�ص في  الممكن  من  كان  فقد  ال�سركة،  اإدارة  اأو 

الم�ساهمين ما لم يعتمد بقرار من الجمعية العامة العادية لل�سركة، وذلك لرفع اللب�ص كما في ق�سية 

Russell التي تمت مناق�ستها في هذا البحث. 

ل يجوز لتفاقات الم�ساهمين اأن تخالف القواعد الآمرة في قانون ال�سركات اأو النظام العام حتى 

مع تعديل المادة 30 من قانون ال�سركات.

تلك  باأن  البع�ص  ويرى  ال�سركة،  في  لأ�سهم  تملكه  بمجرد  حقوق  عدة  الم�ساهم  القانون  يمنح 

الحقوق ل يمكن انتزاعها من الم�ساهم اإل بعد بيعه للاأ�سهم، ول يمكن لنظام ال�سركة اأو الجمعية 
العامة للم�ساهمين اأن تجرد الم�ساهم من هذه الحقوق حيث اإنها مرتبطة بالنظام العام.84

من  تعتبر  التي  الأخلاقية  والمبادئ  الآمرة  القواعد  يخالف  اأن  الم�ساهمين  لتفاق  يجوز  ل  كما 

83. Andersen, Paul., & Andersson, Jan, 2017, European Model Company Act, First Edition, Nordic & 
European Company Law LSN Research Paper Series, No.16-26, at p:83, available at: https://papers.
ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2929348 retrieved on 14-12-2020

لبنان،  2004، من�سورات الحلبي،  للاأ�سهم(،  المغفلة  الثامن )ال�سركة  التجارية، الجزء  ال�سركات  اإليا�ص، مو�سوعة  نا�سيف،   .84

�ص: 219
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من  هي  التي  القت�سادية  القواعد  يخالف  اأن  له  يجوز  ل  وكذلك  الأ�سا�سية،  المجتمع  مقومات 

 
م�سلمات النظام العام.85

كما ل يمكن اعتبار اأحكام المادة 30 المعدلة بعد اإزالة ”واأن ل يخالف القواعد الآمرة في قانون 

اآخر  قانون  اأي  اأو  ال�سركات  قانون  �سواء في  الآمرة  القواعد  تلك  لمخالفة  �سماح  ال�سركات“ كاأنه 

خا�ص. ولما كان التعار�ص مت�سورا بين القانون العام والقانون الخا�ص فلا يعد ذلك تناق�سا بينهما 
ول يلغي اأحدهما الآخر، ولكن ينتج عن ذلك فقط اأن يقيد القانون الخا�ص القانون العام.86

اإن فكرة النظام العام لي�ص لمعناها تحديد دقيق حيث اإنها متغيرة بتغير الظروف عبر الزمن، 

المخت�سة  المحكمة  رقابة  تحت  القا�سي  به  ي�ستقل  قانونيا  عملا  يعتبر  تطبيقها  باأن  قيل  فلذلك 

غير  العام  النظام  لفكرة  المعنى  مح�سومة  مبادئ  على  والن�ص  القوانين.87  تطبيق  على  بالرقابة 

ممكن ولكن الممكن تو�سيحه باأمثلة، تاأ�سي�سا على اأن النظام العام هو تغليب الم�سلحة العامة على 

له،  المحكمة  تطبيق  المرونة في  العام  النظام  اخت�سا�سات  باأن من  القول  الفرد. ويمكن  م�سلحة 

   
خ�سو�سا مع الأخذ بالعتبار كثرة اإبرام العقود بين النا�ص.88

ول يجوز باأي حال الن�ص في اأي عقد ب�سكل عام واتفاقات الم�ساهمين ب�سكل خا�ص على اأحكام 

تخالف النظام العام، حيث اإن القانون المدني الكويتي ن�ص في المادة 172 على اأنه: اإذا كان محل 

 
اللتزام مخالفا للقانون اأو للنظام العام اأو لح�سن الآداب، وقع باطلا.89

 وكذلك تن�ص المادة 175 على اأنه: ”يجوز اأن يت�سمن العقد اأي �سرط يرت�سيه المتعاقدان، اإذا 

لم يكن ممنوعا قانونا اأو مخالفا للنظام العام اأو ح�سن الآداب، بالإ�سافة اإلى اأنه اإذا كان ال�سرط 

الذي يت�سمنه العقد غير م�سروع، بطل ال�سرط و�سح العقد، ما لم يثبت اأحد المتعاقدين اأنه لم يكن 

  
90

ليرت�سي العقد بغيره، فيبطل العقد“.

ومن القوانين المقارنة ن�ست المادة 6 من القانون المدني الفرن�سي على اأنه: ” ل يجوز بمقت�سى 

اأن فكرة النظام  التفاقات الخا�سة مخالفة القوانين المتعلقة بالنظام العام والآداب“. مع العلم 

العام من المفاهيم المرنة والتي لي�ص لها تعريف محدد، وتعتبر فكرة عامة تهدف اإلى تحقيق الحد 

 
الأدنى من الم�سلحة العامة للمجتمع ومنها الم�سالح القت�سادية والجتماعية والأخلاقية.91

85. النقيب، عاطف، نظرية العقد، من�سورات عويدات، بيروت، الطبعة الأولى، 1988، �ص: 282-281

86. تناغو، �سمير، النظرية العامة للقانون، من�ساأة المعارف، الإ�سكندرية، 1999، �ص419 -418

87. تناغو، �سمير، النظرية العامة للقانون، من�ساأة المعارف، الإ�سكندرية، 1999، �ص: 98

88. النقيب، عاطف، نظرية العقد، من�سورات عويدات، بيروت، الطبعة الأولى، 1988، �ص: 283

89. المادة 172 من القانون المدني الكويتي رقم 67 ل�سنة 1980

90. المادة 175 من القانون المدني الكويتي رقم 67 ل�سنة 1980

ال�سنهوري، عبد  91-89، يرجى مراجعة  1999، �ص:  الإ�سكندرية،  المعارف،  للقانون، من�ساأة  العامة  النظرية  تناغو، �سمير،   .91

الرزاق، الو�سيط في �سرح القانون المدني، الجزء الأول )نظرية اللتزام، العقد- العمل غير الم�سروع- الإثراء بلا �سبب- القانون(، 
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العوامل  منه  تدخل  الذي  الباب  هما  واآداب  العام  النظام   « اأن:  ال�سنهوري  العلامة  ويرى   

التطورات  مع  يتما�سى  وتجعله  وروابطه،  القانون  في  فتوؤثر  والخلقية،  والقت�سادية  الجتماعية 

اأن  التي يمكن  التفاقات الخا�سة  ومن  والبيئة«.92  والخلقية، في الجيل  والقت�سادية  الجتماعية 

تكون مخالفة للنظام العام هي التفاقات في المعاملات المالية، فهي من المعاملات التي يمكن اأن 

تتحقق فيها الم�سلحة العامة، حيث الم�سلحة العامة يمكن اأن تحد من الحرية في الن�ساط المالي 

حماية للطرف ال�سعيف ومن تلك الحماية هي المتعلقة بحماية الغير ح�سن النية كما في اتفاقيات 

الم�ساهمين، بالإ�سافة اإلى اأن من التفاقات التي يمكن اأن تعار�ص النظام العام هي ما يتعلق بحق 

الملكية، حيث ل يجوز تقييد حق المالك بغل يده عن الت�سرف بماله ما لم يكن هناك �سبب م�سروع 

الت�سرف بما  الم�ساهم عن  الم�ساهمين متعلقا بغل يد  اتفاق  اأن يكون  ولمدة موؤقتة معقولة، ويمكن 
يملك من اأ�سهم، وهذا يتعار�ص مع النظام العام ما لم يكن من�سو�سا عليه في القانون.93

 ي�ساف لما تقدم ما قررته اأحكام محكمة التمييز الكويتية باأن: ” اإذا خالف المتعاقدان بعقدهما 

قاعدة تتعلق بالنظام العام، فاإن جزاء ذلك هو بطلان العقد بطلانا مطلقا ول تلحقه الإجازة ول 

ينتج اأثرا...“. وكذلك قررت باأن: ” القواعد القانونية التي تعتبر من النظام العام هي القواعد 

المجتمع  بنظام  تتعلق  اقت�سادية  اأو  اجتماعية  اأو  �سيا�سية  عامة  م�سلحة  تحقيق  بها  يق�سد  التي 

الأعلى، وتعلو على م�سلحة الأفراد فيه، فيجب على جميع الأفراد مراعاة هذه الم�سلحة وتحقيقها، 

م�سلحة  لهم  التفاقات  هذه  حققت  لو  حتى  بينهم  فيما  باتفاقات  يناه�سوها  اأن  لهم  يجوز  ول 
94

فردية...“.

المطلب الثاني
اتفاق الم�شاهمين وقانون اأ�شواق المال

اتفاقات الم�ساهمين كما بينا منظمة وفقا لقانون ال�سركات الكويتي، وقانون ال�سركات الكويتي 

القانون  اأحكام هذا  الكويت، وف�سلت  ال�سركات التجارية في دولة  اأعمال  القانون الذي ينظم  هو 

لها من قبل  بال�سركات المرخ�ص  يتعلق  ولكن فيما  ال�سركات،  اأنواع  المتعلقة بجميع  الم�سائل  جميع 

تنقيح الم�ست�سار اأحمد المراغي، 2004، من�ساأة المعارف، الإ�سكندرية، �ص: 326
92. ال�سنهوري، عبد الرزاق، الو�سيط في �سرح القانون المدني، الجزء الأول )نظرية اللتزام، العقد- العمل غير الم�سروع- الإثراء 

بلا �سبب- القانون(، تنقيح الم�ست�سار اأحمد المراغي، 2004، من�ساأة المعارف، الإ�سكندرية، �ص: 328
93. ال�سنهوري، عبد الرزاق، الو�سيط في �سرح القانون المدني، الجزء الأول )نظرية اللتزام، العقد- العمل غير الم�سروع- الإثراء 

بلا �سبب- القانون(، تنقيح الم�ست�سار اأحمد المراغي، 2004، من�ساأة المعارف، الإ�سكندرية، �ص: 335-336
94. الطعن بالتمييز رقم 105،110/97 تجاري جل�سة 30/3/1998 والطعن رقم 409/97 جل�سة 1/11/1999 مجموعة القواعد 

القانونية التي قررتها محكمة التمييز الق�سم الرابع المجلد ال�ساد�ص 2004 �ص 648 و 654، والمذكورة ب الملحم، اأحمد، 2015، قانون 
ال�سركات الكويتي والمقارن وفق المر�سوم بقانون رقم 15 ل�سنة     2012 وتعديلاته ال�سادرة بالقانون رقم 97  ل�سنة 2013، القواعد 

العامة لل�سركات )الطبعة الثانية( الكويت، جامعة الكويت، مجل�ص الن�سر العلمي، �ص: 477
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هيئة اأ�سواق المال وفقا لقانون اإن�سائها رقم 7 ل�سنة 2010 فاإن هناك �سركات خا�سعة لهذا القانون 

)قانون  عام  قانون  بين  مت�سورا  التعار�ص  كان  ولما  ال�سركات،  لقانون  خ�سوعها   اإلى  بالإ�سافة 

ال�سركات( وقانون خا�ص )قانون هيئة اأ�سواق المال( فلا يعد ذلك تناق�سا بينهما ول يلغي اأحدهما 

الآخر، ولكن ينتج عن ذلك فقط باأن يقيد القانون الخا�ص القانون العام فتظل اأحكام قانون هيئة 

الم�ساهمين  اتفاقات  اإبرام  عند  الهيئة  باخت�سا�ص  يدخل  اأن  يمكن  ما  على  مطبقة  المال  اأ�سواق 

لأي طرف مرخ�ص له منها.95 وفيما يخ�ص مو�سوع بحثنا ف�سوف نتطرق لم�ساألة في غاية الأهمية 

تتعلق في حال اأبرم بع�ص الم�ساهمين اتفاق م�ساهمين في �سركة مرخ�ص لها من قبل هيئة اأ�سواق 

المال، فتكون هذه الم�ساألة وا�سحة وغير مغفول عنها من قبل الهيئة اأو اأطراف التفاقية.96 فبما اأن 

اتفاق الم�ساهمين يعبر عن توافق بين اإرادة اأطراف التفاق وتوجههم للت�سويت مثلا باتجاه معين 

كاختيار اأ�سخا�ص محددين لمجل�ص اإدارة ال�سركة، اأو اتفاقهم للت�سويت بالموافقة على توزيع اأرباح 

للم�ساهمين، فاإن هذا التفاق من الممكن اأن يف�سر على اأنه تحالف بين هوؤلء الم�ساهمين، فاإذا عد 

تن�ص  ما  وكذلك  قانونها،  لتطبيق  هنا  تتدخل  �سوف  المال  اأ�سواق  هيئة  فاإن  التفاق مخالفا  هذا 

عليه اللائحة التنفيذية لهذا القانون.97 فمثلا لو كان اأطراف اتفاق الم�ساهمين يملكون مجتمعين 

ما يزيد عن 30% من اأ�سهم ال�سركة المتداولة، ف�سوف يعتبر اأطراف هذا التفاق م�سيطرين وفقا 

للائحة التنفيذية لقانون هيئة اأ�سواق المال والتي تعرف ال�سيطرة باأنها: اأي و�سع اأو اتفاق اأو ملكية 

اأ�سهم  )�سواء اأكانت ملكية فردية اأم ملكية من خلال اأطراف تابعة اأو متحالفة( تزيد على 30 % 
من الأ�سهم المتداولة ل�سركة مدرجة في البور�سة.98

اللائحة  من  الأول  للكتاب  فوفقا  الإلزامي،  ال�ستحواذ  باأحكام  يتعلق  فيما  لذلك  بالإ�سافة 

جميع  لتملك  الطلب  اأو  المحاولة  باأنه:  الإلزامي  ال�ستحواذ  عرف  المال  اأ�سواق  لقانون  التنفيذية 

الأ�سهم المتبقية محل العر�ص، والتي يلتزم مقدم العر�ص باأن يقدم طلب �سرائها من جميع حملة 

الأ�سهم الآخرين في تلك ال�سركة، نتيجة حيازة مقدم العر�ص والأطراف التابعة له والمتحالفة معه 

لن�سبة 30% من الأوراق المالية المتداولة ل�سركة م�ساهمة مدرجة، فهنا كذلك �سوف تطبق اأحكام 

اإن تلك الأحكام تنطبق على الأطراف  اأطراف اتفاق الم�ساهمين، حيث  ال�ستحواذ الإلزامي على 

المتحالفة. 

95. تناغو، �سمير، النظرية العامة للقانون، من�ساأة المعارف، الإ�سكندرية، 1999، �ص419 -418

96. قانون هيئة اأ�سواق المال الكويتي رقم 7 ل�سنة 2010

97. القانون رقم 7 ل�سنة 2010 وتعديلاته ب�ساأن اإن�ساء هيئة اأ�سواق المال وتنظيم ن�ساط الأوراق المالية واللائحة التنفيذية ال�سادرة 

وفقا للقرار رقم 72 ل�سنة 2015
98. اللائحة التنفيذية لقانون اأ�سواق المال، الكتاب الأول، التعريفات.
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والف�سل الثاني من اللائحة التنفيذية لقانون اأ�سواق المال في اأحكام الندماج المادة ) 8-2 ( 

تن�ص على وجوب الإف�ساح من اأطراف عملية الندماج عن اأي ملكية ل�سخ�ص متحالف مع ال�سخ�ص 

الم�سيطر �سيطرة فعلية، فاإن كان هناك اتفاق م�ساهمين بين اأطراف الندماج و�سوف ي�ستوجب ذلك 

التزامهم باتباع اأحكام الإف�ساح المن�سو�ص عليها في اللائحة التنفيذية لقانون اأ�سواق المال. 

ومن اأهم الأحكام التي يجب على اأطراف اتفاق الم�ساهمين النتباه لها هي تلك المتعلقة بتعريف 

الم�ستفيد، حيث اإن الم�ستفيد وفقا للمادة 2-1-1 هو كل �سخ�ص له م�سلحة تمثل 5% فاأكثر من راأ�ص 

مال �سركة مدرجة، �سواء ب�سكل مبا�سر اأو غير مبا�سر اأو كمجموعة اأو بالتحالف مع اآخرين. وكذلك 

المادة 2-1-2 في البند3   تن�ص على اأن من قبيل الم�سلحة غير المبا�سرة اأو بالتحالف مع اآخرين 

على اأن حقوق الت�سويت التي يح�سل عليها ال�سخ�ص الم�ستفيد ب�سكل دائم اأو موؤقت بموجب اتفاق 

 
مع مالك هذه الأ�سهم.99

وفقا  لها  المرخ�ص  ال�سركات  في  اأ�سهما  يملكون  الذين  الم�ساهمين  على  التنبيه  هنا  فالمق�سود 

لقانون هيئة اأ�سواق المال،  اأنه يمكن اأن يطبق عليهم كثير من الأحكام المن�سو�ص عليها في القانون 

المذكور ولئحته التنفيذية في حال مثلا اأن يعقد اتفاق م�ساهمين ب�سكل �سري ول يعلم اأطرافه باأن 

يجب عليهم اللتزام بقانون الهيئة ولئحته التنفيذية، ومن ثم يعتبرون مرتكبين لمخالفات معاقب 

بالجانب  المال  اأ�سواق  هيئة  تقوم  اأن  نظرنا  وجهة  من  يتوجب  فلذلك  والغرامة،  بال�سجن  عليها 

الثقافي المنوط بها وتبين اأن اإبرام اتفاق الم�ساهمين بين م�ساهمين في �سركة مرخ�ص لها من قبل 

الهيئة يوجب عليهم اللتزام بما جاء من اأحكام قانونية بقانون الهيئة اأو اللائحة التنفيذية له. 

المطلب الثالث
القوة التنفيذية لاتفاق الم�شاهمين وطرق حل النزاعات النا�شئة عن تنفيذها 

قوة  هناك  اأن  في  الم�ساهمين  من  ثقة  هناك  تكن  لم  اإن  الم�ساهمين  اتفاق  اإلى  اللجوء  يمكن  ل 

للقوة  التطرق  المهم  من  فلذلك  التفاقات،  بتلك  عليها  المن�سو�ص  اللتزامات  لتنفيذ  قانونية 

الإلزامية لتنفيذ اتفاق الم�ساهمين في الكويت، وتبيان م�سير مخالفة البنود المتفق عليها، وكيفية 

معاقبة طرف التفاق الذي خالفها. ول�ستكمال اإظهار مميزات اتفاق الم�ساهمين وفقا لن�ص المادة 

30 من قانون ال�سركات الكويتي يجب اأن نتطرق كذلك لطرق حل النزاعات التي يمكن اأن تن�ساأ عن 

تطبيق هذه التفاقات.

الدقيق  الإف�ساح  �سرح عمليات  وللتف�سيل في  وال�سفافية.  الإف�ساح  العا�سر،  الكتاب  المال،  اأ�سواق  لقانون  التنفيذية  اللائحة   .99

المن�سو�ص عليها في اللائحة التنفيذية لقانون هيئة اأ�سواق المال انظر: الحيان، عبدالله & المطيري، محمد، الو�سيط في �سرح قانون 
هيئة اأ�سواق المال، �سرح القانون رقم 7 ل�سنة 2010 وتعديلاته ب�ساأن اإن�ساء هيئة اأ�سواق المال وتنظيم ن�ساط الأوراق المالية واللائحة 

التنفيذية ال�سادرة وفقا للقرار رقم 72 ل�سنة 2015، الطبعة الأولى، 2019، دار العلم، الكويت، �ص: 802 
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الفرع الاأول
القوة التنفيذية لاتفاق الم�شاهمين وطرق حل النزاعات النا�شئة عن تنفيذها 

�سبيل  على  ومنها  م�ساهمين،  اتفاقية  لتبني  الم�ساهمين  اأو  ال�سركاء  تدعو  التي  الأ�سباب  تتعد 

المثال �سعي بع�ص الم�ساهمين لعقد اتفاقات تتميز بال�سرية، وكذلك ب�سط مرونة على عملية اتخاذ 

القرارات في ال�سركة، ومن البنود التي يمكن الن�ص عليها ل�سمان التزام اأطراف اتفاق الم�ساهمين 

ولكن  المخالف،100  الطرف  على  المالية  الجزاءات  وكذلك  المادي،  كالتعوي�ص  جزاءات  وجود  هي 

تقدير  ي�سعب  حيث  الم�ساهمين  لتفاق  المخالف  الطرف  لعقاب  محبذة  غير  المادية  التعوي�سات 

القيمة المالية لتلك المخالفات.101 وبما اأن اتفاقية الم�ساهمين خا�سعة للقواعد العامة لإبرام العقود 

اأطراف التفاقية �سينتج عنه  اآخر من  اأي طرف لأحكامها وت�سببه في �سرر لطرف  فاإن مخالفة 

بالتاأكيد حق الطرف المت�سرر في التعوي�ص، اإ�سافة اإلى ذلك فاإنه في بع�ص القوانين المقارنة في حال 

اإجراء  اأطرافها يحق للاأطراف الأخرى الطلب من المحكمة اتخاذ  اأحد  مخالفة التفاق من قبل 

 Russell v Northern Bank حيال ذلك اإما باإيقاف مثلا الحالة المخالفة اأو اإبطالها، كما في ق�سية
102

.Development Corporation

باأقل  اأ�سهمه  ببيع  باإلزامه  مثلا  الم�ساهمين  لتفاق  المخالف  الطرف  معاقبة  كذلك  يمكن  كما 

 Cavendish Square Holding BV v Talal El ق�سية  بريطانيا في  كما حدث في  �سعر ممكن 
103،Makdessi

بالإ�سافة لذلك نجد القانون الأ�سترالي ي�سمح بالن�ص في اتفاق الم�ساهمين على عدة جزاءات 

عليه  ين�ص  لما  المنفردة،  باإرادته  الم�ساهمين  اتفاق  باإنهاء  المت�سرر  الطرف  كحق  تعاقدية  تعتبر 
القانون المدني من اأحكام تتعلق بتنفيذ العقود كالحق باإنهاء العقد قبل مدته.104

فلذلك عادة يو�سي الم�ست�سارون القانونيون بت�سمين اأحكام اتفاق الم�ساهمين في النظام الأ�سا�سي 

�سينتج عنها الجزاءات  �سوف  الم�ساهمين  اتفاق  اأن مخالفة  اإلى  ال�سبب في ذلك  ويرجع  لل�سركة، 

اأو الجزاء  القرار  اإبطال  ينتج عنه  قد  الذي  لل�سركة  الأ�سا�سي  النظام  بعك�ص مخالفة  التعاقدية، 

100. Gomtsian, Suren, The Enforcement Of Shareholder Agreements Under English and Russia Law 
(2012). Journal Of Comparative Law , Vol. 7, No.1, at p:123 pp:115-146, https://papers.ssrn.com/sol3/
papers.cfm?abstract_id=2310574 retrieved at 14-10-2020
101. Matvieienko, Dmytro, Shareholders’ Agreements In Company Law of Continental Law and 
Common Law Countries, Mykolas Romeris University, Kyiv, 2020 unpublished Master thesis, at p: 51
102. Mclaughlin, Susan, Unlocking Company Law, Editors: Martin, J., & Turner, C., Hodder Education, 
2009, UK, at p: 133, Russell v Northern Bank Development Corporation [1992] 1 W.L.R. 588,593
103. Cavendish Square Holding BV v Talal El Makdessi [2015] UKSC 67
104. Section 232, Australian Company Act 2001 & Matvieienko, Dmytro, Shareholders’ Agreements 
In Company Law of Continental Law and Common Law Countries, Mykolas Romeris University, 
Kyiv, 2020 unpublished Master thesis, at p: 51
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المتخذ نتيجة تلك المخالفة.105

ن�سيف اإلى ذلك اأن من مميزات اللجوء اإلى اإبرام اتفاق الم�ساهمين رغبة الم�ساهمين بحل اأي 

نزاع في ال�سركة بالطرق غير العتيادية وال�سريعة والمرنة، وذلك عن طريق التحكيم، وهو اآلية لحل 
النزاعات تت�سم بال�سرعة مقارنة بالإجراءات القانونية من خلال المحاكم.106

اإن  اأطرافها، حيث  التنبوؤ بموعد ن�سوب الخلاف بين  اأطراف التفاق  ول يمكن لأي طرف من 

الخلافات يمكن اأن تن�ساأ باأي وقت ولأ�سباب مختلفة منها النف�سية اأو الجتماعية اأو القت�سادية، 

فمن الممكن اأن تن�ساأ تلك الخلافات ب�سبب يتعلق باأمور ترتبط باإدارة ال�سركة اأو بمنا�سبة خلاف 

حول توزيع الأرباح،107 فلذلك كثير من اتفاقات الم�ساهمين تت�سمن ن�سو�سا تتعلق بطريقة حل اأي 

نزاع يمكن اأن ين�ساأ من خلال تطبيق وتنفيذ اأحكام هذه التفاقات، وفي تحديد طريقة حل تلك 

النزاعات يكون اأطرافها قد خف�سوا مخاطر مخالفة تنفيذ اأحكام هذه التفاقات، والهدف هو األ 

يتم البت في الخلافات الناتجة عن  ممار�سة الحقوق وتنفيذ الواجبات المن�سو�ص عليها في اتفاقات 

الم�ساهمين بالإجراءات العادية الطويلة اأمام المحكمة، ولكن بدلً من ذلك يجب تقديم حل م�سبق 

ي�ستبعد اإمكانية رفع دعوى في حالة معينة، ويقلل من دافع الأ�سخا�ص المعنيين لبدء مثل هذا النزاع، 
وكذلك لتجنب الإجراءات القانونية في المحاكم والتي تاأخذ اأوقات طويلة في ح�سم النزاعات.108

  وقد ن�ست المادة 30 من قانون ال�سركات الكويتي بعد تعديلها على ”.... ويعد اتفاق الم�ساهمين 

الوقتية  الأمور  قا�سي  اإلى  التقدم  التفاق  لأطراف  يجوز  مخالفته  حال  وفي  لأطرافه،  ملزما 

ل�ست�سدار اأمر على عري�سة بتحييد الأ�سهم اأو الح�س�ص محل التفاق من الت�سويت لمدة يحددها 

القا�سي الآمر، اأو لحين الف�سل في مو�سوع النزاع اأمام المحكمة المخت�سة ما لم يتم التفاق على 

الكويتي،  القانون  اأعطى قوة قانونية لتفاق الم�ساهمين في  التعديل  باأن هذا  109 ونرى 

غير ذلك“.

ين�ساأ من تنفيذ بنود هذا التفاق، وذلك عن  اأن  النزاع الذي يمكن  حيث ن�ص على طريقة لحل 

طريق اإجراء تمهيدي األ وهو تحييد الأ�سهم التي تمثل اتفاق الم�ساهمين لفترة زمنية محددة اأو اإلى 

اأن ي�سدر حكم في مو�سوع النزاع بين اأطراف التفاق. بالإ�سافة لذلك فالمادة المذكورة ن�ست على 

عبارة » ما لم يتم التفاق على غير ذلك«، ويفهم من هذه القاعدة المكملة جواز اتفاق اأطراف اتفاق 

الم�ساهمين على ر�سم طريق اآخر لحل النزاعات فيما بينهم بعيدا عن الإجراءات الق�سائية العادية، 

105. Christopher Rose, Don’t Be The Second Little Pig, 2007, International Financial Law Review, 
pp: 32-33
106. Merkin, Robert, Arbitration Law, L.L.P., London, 2004, at p: 3

107. الورفلي، اأحمد، الو�سيط في قانون ال�سركات التجارية، مجمع الأطر�ص للكتاب المخت�ص، تون�ص، 2015 �ص: 632

108. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018at p:43

109. المادة )30( من القانون رقم )79( ل�سنة 2019 بتعديل بع�ص اأحكام القانون رقم )1( ل�سنة 2016
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فيمكن القول باأن القانون الكويتي يجيز لأطراف اتفاق الم�ساهمين اأن يختاروا التحكيم كجهة لحل 

النزاعات القائمة بينهم، وذلك �سعيا للا�ستفادة من جميع مميزات اتفاق الم�ساهمين، ومنها حل 

النزاعات الناتجة عن تطبيقها باأ�سرع وقت ممكن.   

ولذلك يف�سل الن�ص في اتفاقات الم�ساهمين على اأن يتم حل الخلافات النا�سئة عن تنفيذ اأحكامها 

عن طريق اإجراءات التحكيم �سواء التحكيم الحر اأو الموؤ�س�سي، ويعد التحكيم ممار�سة منت�سرة في 

يعزز  التحكيم  النزاعات عن طريق  الم�ساهمين حل  اتفاق  فت�سمين  القانونية،  التجارية  الأو�ساط 

عن  للحل  قابلة  الم�ساهمين  اتفاقات  اأحكام  تكون  ما  وغالبا  الم�ساهمين،  لتفاق  التعاقدية  الفكرة 

طريق التحكيم، اإل اأن هناك بع�ص الم�سائل التي تم الن�ص عليها في اتفاق الم�ساهمين ل يمكن اأن 

تحل عن طريق التحكيم كالحكم ببطلان القرارات ال�سادرة من الجمعية العامة للم�ساهمين وعزل 

المدراء، والخلافات المتعلقة بت�سفية ال�سركة فهذه الم�سائل منظمة بالقانون.110 ونخل�ص من ذلك 

اأي نزاع ين�ساأ عن تنفيذه �سواء  اأ�سبح له قوة تنفيذية، بالإ�سافة لطرق حل  اأن اتفاق الم�ساهمين 

عن طريق المحاكم اأو بوا�سطة الطرق البديلة لحل النزاعات والتي تت�سم بالمرونة والي�سر وال�سرية 

التامة كالتحكيم وذلك ا�ستنادا للن�ص الحالي للمادة 30 من قانون ال�سركات الكويتي.   

الخاتمة

 اإن بيئة الأعمال التجارية تتطور بوتيرة �سريعة حول العالم خ�سو�سا في الدول المتطورة، وهو 

لتباع  النا�سئة  الدول  بتلك  النا�سئة، مما حدا  الدول  التجارية في  الأعمال  على  بظلاله  يلقي  ما 

تلك الممار�سات المتطورة، ولكن نجاح تلك الأعمال في الدول النا�سئة لي�ص م�سمونا، حيث يجب اأن 

ناأخذ بعين العتبار العوامل القت�سادية والجتماعية والقانونية وال�سيا�سية في هذه الدول النا�سئة. 

وعلى �سبيل المثال مو�سوع بحثنا الذي يدور حول اتفاق الم�ساهمين على اعتبار هذه التفاقات من 

الأ�ساليب القانونية المتطورة والحديثة في بيئة الأعمال التجارية، ولما كانت الكويت ت�سعى لمجاراة 

الدول الأخرى بتوفير الأدوات التي يمكن لها اأن تحقق بيئة اأعمال تجارية متوازنة، خ�سو�سا تحقيق 

الحماية للم�ساهمين وبالأخ�ص الأقلية منهم، فقد قامت بتنظيم اإبرام ما ي�سمى باتفاق الم�ساهمين، 

حيث ن�ص عليه في المادة 30 من قانون ال�سركات الكويتي رقم 1  ل�سنة 2016، ثم عدلت هذه المادة 

بالقانون رقم 79 ل�سنة 2019. وتعتبر اتفاقيات الم�ساهمين اأداة قانونية مكملة للاأدوات القانونية 

ال�سركة،  الداخلية وتعاملات ملاكها مع بع�سهم بع�سا ومع  ال�سركات  اأعمال  التي تنظم  الأخرى 

كقانون ال�سركات والنظام الأ�سا�سي لل�سركة.  

110. Mock, S., Csach, K., & Havel, Bohumil., Shareholders’ Agreements Between Corporate and 
Contract Law, in International Handbook On Shareholders’ Agreements: Regulation, Practice And 
Comparative Analysis, Walter De Gruyter, Berlin, 2018at p:43
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مع  مقارنتها  من  لبد  كان  الم�ساهمين  لتفاقيات  الكويتي  التنظيم  �سلامة  من  نتحقق  ولكي 

اأن كثيرا  اأمريكا وبريطانيا، فوجدنا  الت�سريعات المقارنة خ�سو�سا ت�سريعات الدول المتطورة مثل 

ب�سكل �سريح،  الم�ساهمين  اتفاق  تنظم  اأحكام  على  قوانينها  تن�ص في  المقارنة لم  الت�سريعات  من 

قانون  خلال  من  وواجباتهم  الم�ساهمين  وحقوق  الداخلية  ال�سركة  اأعمال  بتنظيم  يكتفون  واإنما 

ال�سركات والنظام الأ�سا�سي لل�سركة، وتجعل اتفاق الم�ساهمين خا�سعا للقواعد العامة للعقود ولي�ص 

قانون ال�سركات، على الرغم من عدم توافر الحلول المنا�سبة في قانون العقود لمثل تلك التفاقات. 

بالإ�سافة لذلك فاإن  معظم تلك القوانين لم ت�سع تعريفا جامعا مانعا لتفاقات الم�ساهمين، ولكن 

اأحدهما ذو مفهوم �سيق والآخر  هناك تعريفات ذكرت بدرا�سات مختلفة تتمحور حول تعريفين 

نتوقع  التفاقات، مما  بتعريف هذه  الكويتي  الم�سرّع  يقم  الم�ساهمين، ولم  لتفاق  وا�سع  ذو مفهوم 

التي تن�ص  البنود  اأن  راأينا  التفاقيات. كما  ا�ستخدام هذه  الت�سارب عند  ينتج معه كثير من  اأن 

عليها اتفاقات الم�ساهمين قد تختلف من قانون اإلى اآخر، وقد وجدنا من قراءة المادة30  من قانون 

باأن  ول يجوز كذلك  الم�ساهمين،  اتفاق  ال�سركة طرفا في  تكون  اأن  اأنه ل يجيز  الكويتي  ال�سركات 

تلزم ال�سركة باأي اتفاق ما لم توافق عليه الجهة المخت�سة في ال�سركة، وهذا كذلك ما يعيب القانون 

الكويتي، حيث لم يبين ما هي الجهة المخت�سة بال�سركة، بعك�ص ما فعله الم�سرع الم�سري حيث ذكر 

باأنها الجمعية العامة غير العادية لل�سركة. ولما كان الهدف من اإبرام اتفاق الم�ساهمين هو اإعطاء 

قانون  تنظم في  اأحكام لم  اأو  اأحكام مغايرة  الم�ساهمين على  اتفاق  بالن�ص في  الم�ساهمين الحرية 

ال�سركات اأو النظام الأ�سا�سي لل�سركة، فلم يبين القانون الكويتي مدى قدرة الم�ساهمين على مخالفة 

اأو النظم الأ�سا�سية لل�سركات، ولكن بتطبيق القواعد العامة  الأحكام الواردة في قانون ال�سركات 

الدولة، بحيث يجب  العام في  النظام  اأن تخالف  التفاقات  لتلك  باأنه ل يجوز  فاإننا نرى  للعقود، 

اأن تتوافر ال�سروط المو�سوعية العامة والخا�سة في مثل تلك التفاقات لكي تكون �سحيحة في دولة 

يتعلق  ما  الكويتي ذلك  للقانون  وفقا  الم�ساهمين  اتفاقات  الإيجابية في  ومن الخ�سائ�ص  الكويت. 

بالأدوات القانونية المتاحة لمعاقبة طرف التفاق عند عدم اللتزام بها، حيث يجوز للطرف الملتزم 

التقدم لقا�سي الأمور الوقتية لتحييد الأ�سهم الداخلة بالتفاق لحين اأن تف�سل المحكمة بمو�سوع 

اإتاحة الفر�سة لأطراف اتفاق  عدم التزام ذلك الطرف، من المحمود كذلك في القانون الكويتي 

الم�ساهمين للجوء اإلى الطرق البديلة لحل النزاعات كالتحكيم، وذلك ل�سمان �سرعة و�سرية عملية 

ف�ص النزاع النا�سئ عن تطبيق هذه التفاقيات. وبناء على ما تقدم فاإننا نرى باأن المادة 30 من 

قانون ال�سركات والمعدلة ب�سنة 2019 ت�سمنت اأحكاما ل باأ�ص بها لتطبيق اتفاق الم�ساهمين، ولكن 

هناك بع�ص التو�سيات التي نرى باأنها �سوف ت�ساعد على تجنب كثير من النزاعات التي يمكن اأن 

تن�ساأ من خلال ا�ستخدام هذه التفاقات وهذه التو�سيات هي:
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لأطراف  • يجوز  هل  حيث  من  الم�ساهمين،  اتفاقيات  في  عليه  ين�ص  اأن  يمكن  ما  تحديد  يجب 

التفاقية مخالفة اأحكام قانون ال�سركات والنظام الأ�سا�سي لل�سركة.

الن�ص �سراحة على تحديد الجهة المخت�سة بال�سركة لعتماد اتفاق الم�ساهمين لكي يكون ملزما  •

لل�سركة.

هل تطبق الأحكام المن�سو�ص عليها في القوانين الأخرى مثل قواعد ال�ستحواذ المن�سو�ص عليها  •

في قانون هيئة اأ�سواق المال على مثل هذه التفاقات.

اتفاقات  • اإن  حيث  فيه،  الباحثين  لراأي  وفقا  جاءت  البحث  هذا  نتائج  اأن  اإلى  الإ�سارة  وتجدر 

الم�ساهمين في دولة الكويت لم تختبر حتى الآن، ولم تعر�ص خلافات نا�سئة عن تطبيقها على 

قانون  مع  تعار�سها  اإمكانية  الأقل من حيث مدى  على  اأحكامها،  المق�سود من  لتبيان  الق�ساء 

ال�سركات اأو النظام الأ�سا�سي لل�سركة. 
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